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Prospekt prve emisije dugoročnih obveznica privrednog društva DOO JOVISTE PALIĆ  
 

DOO JOVISTE PALIĆ (u daljem tekstu: “Joviste” ili “Izdavalac”) je društvo sa ograničenom 
odgovornošću organizovano u skladu sa zakonima Republike Srbije, sa sedištem na adresi Horgoški put 
81B, Palić, Subotica, matični broj 20332271, PIB 105175312. 

Skupština Izdavaoca je dana 22.06.2026. godine usvojila Odluku o izdavanju prve emisije dugoročnih 
dinarskih obveznica kojom je odobreno zaduženje Izdavaoca u ukupnom iznosu od 350.000.000,00 RSD 
izdavanjem dugoročnih dinarskih obveznica i to ukupno 35.000 komada Obveznica pojedinačne 
nominalne vrednosti 10.000,00 RSD sa promenljivom kamatnom stopom i jednokratnim dospećem 
glavnice nakon 7 godina od datuma izdavanja (“Obveznice”). 

 Kamata na Obveznice obračunavaće se i isplaćivati polugodišnje, za svaki kamatni period. Kamatna stopa 
za pojedinačni kamatni period predstavlja promenljivu godišnju kamatnu stopu utvrđenu kao zbir 
šestomesečnog BELIBOR-a, važećeg na datum utvrđivanja kamatne stope za taj kamatni period, i fiksne 
marže od 300 baznih poena, odnosno 3,00% godišnje. Obveznice se emituju u dematerijalizovanom obliku 
i biće registrovane na ime zakonitih imalaca, u informacionom sistemu Centralnog registra, depoa i kliringa 
hartija od vrednosti. 

Izdavalac ima pravo da izvrši prevremeni otkup Obveznica po nominalnoj vrednosti počev od datuma 
isplate kupona koji pada na petu godišnjicu datuma izdavanja, pod uslovima koji su definisani u ovom 
Prospektu. Iznos prevremenog otkupa jednak je nominalnoj vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom 
kuponu do dana kada se vrši prevremeni otkup. 

Zakoniti imaoci Obveznica imaju pravo da u slučaju nastupanja Slučaja povrede obaveza (kako je isti 
definisan u ovom Prospektu) zahtevaju prevremeni otkup Obveznica. Pored toga, zakoniti imaoci 
Obveznica imaju pravo da zahtevaju prevremeni otkup Obveznica po nominalnoj vrednosti, počev od 
šeste godišnjice od datuma izdavanja, pod uslovima koji su definisani u ovom Prospektu.  Iznos 
prevremenog otkupa jednak je nominalnoj vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom kuponu do dana 
kada se vrši prevremeni otkup. 

Javni poziv za kupovinu Obveznica upućuje se domaćim i stranim pravnim licima kao i punoletnim 
domaćim i stranim fizičkim licima. 

Primarno trgovanje Obveznicama biće realizovano na Beogradskoj berzi metodom preovlađujuće cene.  

Minimalna količina u nalogu za kupovinu na primarnom trgovanju na Beogradskoj berzi iznosi 10  
komada. 

Javna ponuda će se smatrati uspešnom ukoliko prilikom primarnog trgovanja bude prodato najmanje 50% 
Obveznica odnosno najmanje 17.500 komada. 

Nakon primarnog trgovanja Obveznicama Izdavalac će podneti zahtev Beogradskoj berzi za uključivanje 
Obveznica u trgovanje na regulisano tržište Beogradske berze - Open Market. 

 

U skladu sa članom 54. Zakona o tržištu kapitala, ovaj Prospekt je odobrila Komisija za hartije od vrednosti  
Republike Srbije. 

Ovaj Prospekt važi 12 meseci od datuma odobrenja od strane Komisije za hartije od vrednosti. Tokom 
tog perioda biće vršene obavezne dopune Prospekta do isteka njegovog važenja. 
 

Emisija Obveznica se realizuje sa ciljem prikupljanja sredstava za: (a) 
finansiranje/refinansiranje realizacije projekta rekonstrukcije i proširenja postojeće proizvodne hale i 
nabavku proizvodne i druge opreme,  (b) prevremenu otplatu kreditnog zaduženja kod banaka i (c) 
povećanje obrtnih sredstva usled kontinuiranog rasta obima poslovanja. 

Ulaganje u Obveznice nosi određene rizike povezane sa Izdavaocem i Obveznicama. Pre donošenja 
odluke o investiranju, potencijalni investitori treba da pročitaju ovaj Prospekt i uzmu u obzir faktore rizika 
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koji su navedeni u Dokumentu u registraciji i Dokumentu o hartijama od vrednosti. 

Informacije sadržane u ovom Prospektu ne predstavljaju procenu rizika povezanih sa ulaganjem u 
Obveznice. 

Svaki potencijalni investitor u Obveznice treba da izvrši sopstvenu procenu svih potencijalnih rizika na 
način koji smatra prikladnim 
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GLAVA I – UVOD 

1. Važne napomene 
 

Izdavalac prihvata odgovornost za informacije sadržane u ovom Prospektu. 

Izdavalac prihvata odgovornost za istinitost i potpunost ovog Prospekta, odnosno za informacije koje su u 
njemu navedene. Prema najboljim saznanjima i uverenjima Izdavaoca, ovaj Prospekt daje istinit i potpun 
prikaz podataka namenjenih investitorima za procenu imovine, obaveza, gubitaka i dobiti, finansijskog 
položaja, poslovanja Izdavaoca, kao i prava koja proizilaze iz Obveznica. Izdavalac potvrđuje da nema 
bitnih činjenica koje su izostavljene. 

Objavljivanje ovog Prospekta, kao i emisija i kupovina Obveznica, ne podrazumevaju da se činjenice o 
Izdavaocu, njegovom finansijskom položaju, rezultati poslovanja i drugi podaci sadržani u ovom 
Prospektu neće izmeniti nakon datuma njegovog objavljivanja. 

U vezi sa izdavanjem i prodajom Obveznica, nijedno lice nije ovlašćeno da daje bilo kakve informacije ili 
bilo kakve izjave koje nisu sadržane u ovom Prospektu. 

Izdavalac ne prihvata odgovornost za informacije koje nisu obuhvaćene ovim Prospektom.  

Izdavalac i lica odgovorna za sadržinu ovog Prospekta nisu ovlastili nijedno drugo lice da daje informacije 
ili izjave u vezi sa ponudom i prodajom Obveznica koje nisu sadržane u ovom Prospektu. Ukoliko bi takvi 
podaci ili izjave bili dati, na njih se ne treba oslanjati kao na podatke ili izjave čiju je objavu odobrio 
Izdavalac. 

Ovaj Prospekt ni u kom slučaju ne predstavlja preporuku ili savet za ulaganje u Obveznice, niti pravni, 
finansijski ili poreski savet u ime ili za račun Izdavaoca, niti u ime ili za račun bilo kojih drugih lica koja su 
na bilo koji način povezana sa Izdavaocem. 

Osim ukoliko nije drugačije navedeno, sve godišnje informacije, uključujući podatke iz finansijskih 
izveštaja, zasnovane su na kalendarskim godinama. Brojevi u Prospektu su zaokruženi, pa se može desiti 
da podaci istog tipa odstupaju, kao i da prikazani iznos ne predstavlja aritmetički zbir. 

Izrazi korišćeni u ovom Prospektu za označavanje položaja, profesija, zanimanja, titula, funkcija, uloga, 
kategorija subjekata, prava, obaveza i statusa, koji su iskazani u gramatičkom muškom rodu, 
podrazumevaju prirodni muški i ženski rod lica na koja se odnose.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Prospekt emisije korporativnih obveznica  

9 

 

 

2. Predviđajuće izjave 
 

Ovaj Prospekt uključuje izjave koje jesu ili se mogu smatrati "predviđajućim izjavama". Te predviđajuće 
izjave mogu se prepoznati po upotrebi određene predviđajuće terminologije, uključujući, između ostalog, 
izraze: "veruje", "procenjuje", "predviđa", "razmatra", "očekuje", "traži", "cilj", "strategija", "svrha", 
"namerava", "nastavlja", "može", "će", "potrebno je" ili, u svakom pojedinom slučaju, negativnih ili drugih 
varijacija ovih ili sličnih termina. Ove predviđajuće izjave odnose se na pitanja koja nisu istorijske 
činjenice. 
 
Predviđajuće izjave pojavljuju se na različitim mestima u Prospektu i uključuju izjave u pogledu namera, 
uverenja i/ili trenutnih očekivanja Izdavaoca, između ostalog, u odnosu na njegove planove, ciljeve, 
ostvarenja, strategije, buduće događaje, buduće prihode ili rezultate poslovanja, kapitalne izdatke, potrebe 
finansiranja, poslovne strategije i trendove koje Izdavalac očekuje u sektoru građevinarstva i nekretnina, 
bankarskom sektoru, te političkom i pravnom okruženju u kome deluje, kao i druge informacije koje nisu 
istorijski podaci. 
 
Po svojoj prirodi, predviđajuće izjave sadržane u Prospektu uključuju rizike i neizvesnosti jer se odnose 
na događaje i zavise od okolnosti koje mogu, ali i ne moraju nastupiti u budućnosti te su u manjoj ili većoj 
meri izvan kontrole i uticaja Izdavaoca. 
 
Rezultati poslovanja Izdavaoca, finansijski položaj, likvidnost, trendovi, razvoj njegovih poslovnih 
strategija i poslovanja na tržištima na kojima  direktno ili indirektno učestvuje, te stvarno raspoloživi 
resursi, mogu odstupati od utiska koji daju predviđajuće izjave sadržane u Prospektu. Pored toga, čak i 
ako rezultati poslovanja, finansijski položaji, likvidnost, razvoj finansijskih strategija i poslovanje na 
tržištima na kojima direktno ili indirektno učestvuje, odgovaraju predviđajućim izjavama sadržanim u 
Prospektu, one ne moraju biti pokazatelji rezultata, razvoja, tržišta ili resursa u kasnijim razdobljima. 
 
Važni faktori koji mogu uzrokovati ova odstupanja uključuju, između ostalog, rizike opisane u Glavi II 
tačkama 3 i 5, Glavi III tački 3 i Glavi IV tački 2 ovog Prospekta, kao i opšte promene ekonomskih i 
političkih okolnosti, kao i promene u zakonodavstvu i regulatornim propisima. 
 
Potencijalnim investitorima u Obveznice savetuje se da pročitaju Prospekt u celosti, a posebno delove 
koji se odnose na faktore rizika radi daljeg razmatranja činilaca koji mogu uticati na buduće poslovne 
rezultate Izdavaoca. Uzimajući u obzir navedene rizike, neizvesnosti i pretpostavke, događaji opisani u 
predviđajućim izjavama u Prospektu možda neće nastupiti. 
 
Sve predviđajuće izjave mogu se uzeti u obzir samo na datum Prospekta. Izdavalac nema obavezu i neće 
ažurirati ili menjati bilo koju predviđajuću izjavu sadržanu u ovom Prospektu kako bi se odrazila bilo koja 
promena u očekivanjima u vezi sa takvom izjavom ili bilo koja promena u događajima, uslovima ili 
okolnostima na osnovu kojih je takva predviđajuća izjava data. 
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3. Upućivanje na informacije  

 
U Dokumentu o registraciji, Izdavalac je uključio u Prospekt dokumenta i informacije upućivanjem na 
javno objavljene podatke navedene u tabeli kako sledi, a koja sadrži i linkove ka internet stranicama na 
kojima ih je moguće preuzeti. 

 

Naziv dokumenta Link 

1. Osnivački akt Izdavaoca od 14.09.2007. godine  
https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/06/ODLUKA-O-
OSNIVANJU.pdf   

2. Izvod iz APR 
https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/06/Izvod-APR.pdf  

3. Odluka  o izdavanju prve emisije dugoročnih 
dinarskih obveznica od 22.06.2026. godine  

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/06/ODLUKA.pdf  

4. Finansijski izveštaji Izdavaoca za 2025. godinu sa 
Izveštajem nezavisnog revizora 

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/07/Finansijski-
izvestaji-za-2025-sa-izvestajem-
revizora.zip 

5. Finansijski izveštaji Izdavaoca za 2024. godinu sa 
Izveštajem nezavisnog revizora 

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/07/Finansijski-
izvestaji-za-2024-sa-izvestajem-
revizora.zip 

6. Izveštaj o rejtingu od 02.03.2026. godine, izdat od 
strane ETHIFINANCE RATINGS, S.L. 

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/03/Rating-report-
JOVISTE-PALIC-DOO-public-version.pdf 

7. Pregled kamatnih stopa NBS Центар за јавне веб апликације - 
Дневни преглед каматних стопа 
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4. Definicije 
 

Ako nije drugačije izričito određeno, odnosno ako drugačije ne proizilazi iz samog konteksta u kojem se 
spominju, za potrebe ovog Prospekta, niže navedeni termini imaju sledeće značenje: 
 

Termin Definicija 

APR  označava Agenciju za privredne registre 
Joviste ili Izdavalac označava DOO JOVISTE PALIĆ, društvo sa ograničenom odgovornošću 

koje je osnovano i postoji u skladu sa zakonima Republike Srbije, sa 
sedištem na adresi Horgoški put 81B, Palić, Subotica, matični broj 
20332271 , PIB 105175312   

Beogradska berza označava Beogradsku berzu a.d. Beograd sa sedištem na adresi Zorana 
Žunkovića 5, Objekat 1A Beograd, matični broj 07469179, PIB 
100830914 

BELIBOR označava Belgrade Interbank Offered Rate - referentnu kamatnu stopu 
za dinarska sredstva ponuđena od strane banaka članica panela banaka, 
na srpskom međubankarskom tržištu. BELIBOR stope se objavljuju 
svakog radnog dana na internet stranici Narodne Banke Srbije.  

Centralni registar, depo i 
kliring hartija od 
vrednosti/Centralni registar 
ili CRHoV 

označava Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti 
akcionarsko društvo, Beograd, sa sedištem na adresi Zorana Žunkovića 
5, Beograd, matični broj 17518968, PIB 103154145 

Dokument o hartijama od 
vrednosti 

označava podatke sadržane u Glavi IV ovog Prospekta 

Dokument o registraciji označava podatke sadržane u Glavi III ovog Prospekta 
Datum dospeća označava datum koji pada na sedmu godišnjicu Datuma izdavanja 
Datum izdavanja označava dan kada su Obveznice registrovane u Centralnom registru koji 

pada najkasnije dva dana nakon datuma primarnog trgovanja 
Obveznicama na Beogradskoj berzi. 

Datum isplate kupona označava dan kada se vrši isplata vrednosti dospelog kamatnog kupona 
(poslednji dan Kamatnog perioda). 

Datum preseka stanja označava dan u periodu između Datuma izdavanja i Datuma dospeća 
(uključujući i taj dan), odnosno dan koji prethodi Datumu isplate kupona ili 
Datum dospeća (kako je primenljivo) 

EUR označava valutu Evro 
Kamatni period odnosi se na period od šest meseci tokom koga se obračunava kamata, 

što podrazumeva  period od šest (6) kalendarskih meseci, pri čemu datum 
isteka perioda pada na isti numerički dan u mesecu kao datum njegovog 
početka, osim ako takav dan ne postoji u mesecu isteka, kada period ističe 
poslednjeg dana tog meseca.. Prvi kamatni period počinje na Datum 
izdavanja. 

Komisija za hartije od 
vrednosti  

označava Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije 

Metod preovlađujuće cene označava metod trgovanja na Beogradskoj berzi gde se za preovlađujuću 
cenu proglašava cena po kojoj se ostvaruje najveći obim prometa, meren 
količinom predmetne hartije od vrednosti 

Nominalna vrednost označava iznos od 10.000,00 RSD 

NBS označava Narodnu banku Srbije 

Obveznice označava dugoročne dinarske obveznice koje emituje Izdavalac na 
osnovu Odluke o emisiji i to ukupno 35.000 komada obveznica koje nose 
oznaku CFI kod DBVUDR i ISIN broj RSJVSTD98808  pojedinačne 
nominalne vrednosti 10.000,00 RSD 
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Odluka o izdavanju  Označava Odluku o izdavanju prve emisije dugoročnih dinarskih 
obveznica koju je dana 22.06.2026. godine donela Skupština Izdavaoca 
kojom je odobreno zaduženje Izdavaoca u ukupnom iznosu od 
350.000.000,00 RSD i izdavanje Obveznica 

Open Market označava Open Market segment regulisanog tržišta kojim upravlja 
Beogradska berza 

Pravila i procedure 
poslovanja Beogradske 
berze 
 

označava Pravila i procedure poslovanja Beogradske berze (04/2 Br. 
3172/25 od 20.10.2025. godine), koja su objavljena na internet stranici 
Beogradske berze 

Pravila poslovanja 
Centralnog registra 

označava Pravila poslovanja Centralnog registra, depoa i kliringa hartija 
od vrednosti – prečišćen tekst zajedno sa izmenama i dopunama koje se 
primenjuju od 05.05.2025. godine, sa naknadnim izmenama i dopunama 

Pravilnik o listi jurisdikcija 
sa preferencijalnim 
poreskim sistemom 

označava Pravilnik o listi jurisdikcija sa preferencijalnim poreskim 
sistemom koje je donelo Ministarstvo finansija Republike Srbije ("Sl. 
glasnik RS", br. 122/2012, 104/2018 i 161/2020) 

Pravilnik o prospektu označava Pravilnik o prospektu ("Sl. glasnik RS", br. 77/2022) 
Prospekt označava ovaj Prospekt koji se odnosi na javnu ponudu Obveznica i 

njihovo uključenje na Open Market segment regulisanog tržišta kojim 
upravlja Beogradska berza 

RSD ili Dinar označava valutu srpski dinar 
Slučaj povrede obaveza označava nastupanje sledećih događaja: (A) kašnjenje u isplati dospelog  

kupona pri čemu takvo kašnjenje traje duže od trideset (30) dana 
računajući od relevantnog Datuma isplate kupona, s tim da se takvo 
kašnjenje neće smatrati Slučajem povrede obaveza ukoliko: (i) je do 
kašnjenja došlo isključivo usled administrativnih ili tehničkih poteškoća 
koje su sprečile prenos novčanih sredstava od strane Izdavaoca; ili (ii) je 
Izdavalac blagovremeno izdao odgovarajući nalog/instrukciju za prenos i 
isplatu na relevantni Datum isplate kupona, ali ista nije izvršena iz razloga 
za koje Izdavalac ne snosi odgovornost, ili (iii) je Izdavalac ispunio 
predmetnu obavezu plaćanja pre nego što primi obaveštenje od zakonitog 
imaoca Obveznice da je, usled nastupanja Slučaja povrede obaveza, 
zahtevao prevremeni otkup Obveznica koje poseduje; ili (B) blokadu 
računa Izdavaoca u neprekidnom trajanju od trideset (30) dana, usled 
čega je Izdavalac onemogućen da ispunjava svoje obaveze o dospelosti 

Skraćeni prospekt označava podatke date u Glavi II ovog Prospekta 
Zakon o porezu na dobit 
pravnih lica 

označava Zakon o porezu na dobit pravnih lica („Sl. glasnik RS“, br. 
25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 
91/2015 - autentično tumačenje, 112/2015, 113/2017, 95/2018, 86/2019, 
153/2020,118/2021 i 94/2024). 

Zakon o porezu na 
dohodak građana 

označava Zakon o porezu na dohodak građana („Sl. glasnik RS“, br. 
24/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 135/2004, 62/2006, 65/2006 - 
ispr., 31/2009, 44/2009, 18/2010, 50/2011, 91/2011 - odluka US, 7/2012 
- usklađeni din. izn., 93/2012, 114/2012 - odluka US, 8/2013 - usklađeni 
din. izn., 47/2013, 48/2013 - ispr., 108/2013, 6/2014 - usklađeni din. izn., 
57/2014, 68/2014 - dr. zakon, 5/2015 - usklađeni din. izn., 112/2015, 
5/2016 - usklađeni din. izn., 7/2017 - usklađeni din. izn., 113/2017, 
7/2018 - usklađeni din. izn., 95/2018, 4/2019 - usklađeni din. izn., 
86/2019, 5/2020 - usklađeni din. izn., 153/2020, 156/2020 - usklađeni din. 
izn., 6/2021 - usklađeni din. izn., 44/2021, 118/2021, 132/2021 - 
usklađeni din. izn., 10/2022 - usklađeni din. izn., 138/2022, 144/2022 - 
usklađeni din. izn., 6/2023 - usklađeni din. izn. 92/2023, 116/2023 - 
usklađeni din. izn. 6/2024 - usklađeni din. izn, 94/2024 - usklađeni din. 
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izn, 101/2024 - usklađeni din. izn, 8/2025-  usklađeni din. Izn.,  19/2025, 
109/2025, 115/2025 - usklađeni din. izn. i 6/2026 - usklađeni din. izn). 

Zakon o tržištu kapitala označava Zakon o tržištu kapitala („Sl. glasnik RS“, br. 129/2021 i 
109/2025) 

Zakon o privrednim 
društvima 

označava Zakon o privrednim društvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 
99/2011, 83/2014 – dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 
109/2021 i 19/2025) 

Zakon o stečaju označava Zakon o stečaju ("Sl. glasnik RS ", br. 104/2009, 99/2011 – dr. 
zakon, 71/2012 – odluka US, 83/2014, 113/2017, 44/2018, 95/2018 i 
44/2025 – odluka US) 
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GLAVA II – SKRAĆENI PROSPEKT  

1. Uvodne napomene 
 

Izdavalac je pripremio ovaj Skraćeni prospekt u skladu sa članom 41 Zakona o tržištu kapitala, koji 
sadrži ključne informacije potrebne investitorima da razumeju karakteristike i rizike specifične za 
Izdavaoca i hartije od vrednosti koje se izdaju. Skraćeni prospekt, zajedno sa ostalim delovima 
Prospekta, treba da pomogne investitorima da donesu odluku o ulaganju u hartije od vrednosti koje 
izdaje Izdavalac. 

Izdavalac i lica odgovorna za sadržinu Prospekta i Skraćenog prospekta potencijalnim investitorima 
naročito skreću pažnju na sledeće: 

 Skraćeni prospekt se smatra uvodom u Prospekt, 

 Prilikom donošenja odluke o ulaganju u Obveznice, Investitori treba da uzmu u obzir 
celokupan sadržaj Prospekta. 

 
Podaci sadržani u ovom Skraćenom prospektu i Prospektu odgovaraju činjenicama koje opisuju 
poslovanje i finansijski položaj Izdavaoca, kao i drugim podacima na datume i u periodima koji se navode 
u Skraćenom prospektu i Prospektu, a prema saznanju odgovornih lica Izdavaoca na dan objavljivanja 
Prospekta. 

 
Izdavalac i lica odgovorna za sastavljanje ovog Prospekta ne snose odgovornost za bilo kakvu štetu 
nastalu usled neovlašćenih podataka ili izjava koje su dostavila treća lica. Nakon objavljivanja Prospekta 
podaci i činjenice navedeni u Prospektu se mogu promeniti. 
 
Skraćeni prospekt i Prospekt se ni na koji način ne mogu smatrati preporukom za kupovinu, investicionim, 
pravnim ili poreskim savetom. Svaki investitor se poziva da pažljivo prouči sve informacije sadržane u 
Prospektu i da odluku o ulaganju u Obveznice donese na osnovu sopstvene procene svih relevantnih 
činjenica i okolnosti. 
 

2. Ključne informacije o Izdavaocu 
 

2.1. Osnovne informacije o Izdavaocu 
 

Puno poslovno ime Izdavaoca: 
DOO JOVISTE PALIĆ 
Skraćeni naziv Izdavaoca: 
DOO JOVISTE PALIĆ 
 
Sedište Izdavaoca: 
Horgoški put 81B, Palić, Subotica 
Matični broj: 20332271 
Poreski identifikacioni broj (PIB): 105175312 
Pravni oblik Izdavaoca: 
Društvo sa ograničenom odgovornošću  
 
Brojevi telefona za informacije u vezi sa Prospektom: 
Dragan Kosanović, +381 66/65-30-357; 
Aleksandar Simić, +381 63/ 23-45-14. 
 
E-mail adresa za informacije u vezi sa Prospektom: 
joviste.investors@gmail.com  
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2.2.  O Izdavaocu 

 
Privredno društvo Joviste d.o.o. Palić je osnovano 18.09.2007. godine na Paliću. Tokom godina, Joviste 
je iz male firme za ugradnju PVC stolarije izraslo u savremenu proizvodnu kompaniju koja pokriva 
kompletan proces, od ideje do montaže PVC i aluminijumske stolarije i drugih građevinskih elemenata, 
uz stalno unapređenje tehnologije, kvaliteta i ponude proizvoda. 
 
Joviste je u stopostotnom vlasništvu gospođe Biljane Mišanović.  
 
Osnovne delatnosti Izdavaoca uključuju proizvodnju, prodaju i ugradnju PVC i aluminijumske stolarije. 
Proizvodni asortiman Jovista obuhvata: PVC i aluminijumske prozore, ulazna vrata i klizne sklapajuće 
sisteme, bioklimatske aluminijumske pergole, ventilisane fasade, staklene fasade, kancelarijske sisteme, 
staklene ograde i dodatnu opremu. Pored proizvodnje, Joviste takođe pruža i usluge transporta i 
profesionalne montaže svojih proizvoda. U proizvodnji stolarije i povezanih proizvoda Joviste koristi PVC 
i aluminijumske sisteme renomiranih svetskih proizvođača.   

 
Joviste je 2007. godine započelo poslovanje u oblasti nabavke gotove PVC stolarije i njene ugradnje. U 
narednoj fazi razvoja ostvaren je iskorak kupovinom prve mašine za proizvodnju stolarije 2009. godine, 
čime je započeta sopstvena proizvodnja PVC stolarije. Kompanija je tokom 2016. godine kupila 
industrijsku halu u centru Palića i prilagodila je proizvodnim potrebama. Istovremeno započeta je i 
modernizacija proizvodnog procesa kroz uvođenje Computer Numerical Control (CNC) tehnologije za 
PVC proizvodnju, koja omogućava preciznu, automatizovanu i ponovljivu obradu PVC profila. 
Modernizacija proizvodnog procesa je nastavljena 2018. godine dodatnim ulaganjima u CNC opremu za 
PVC stolariju.  
 
U 2022. godini kompanija Joviste je započela i proizvodnju aluminijumske stolarije, čime je značajno 
proširen asortiman proizvoda i stvoren prostor za nove tržišne prilike. Tokom 2023. godine, Joviste je 
dodatno unapredilo proizvodni proces uvođenjem CNC mašina za aluminijumsku stolariju.  
 
Tokom 2025. godine nastavljen je razvojni ciklus kroz započetu dogradnju proizvodne hale i ulaganja u 
inovativnu opremu, uključujući nabavku četvoroglave varilice, PVC rezno-obradnog centra, kao i obnovu 
i proširenje transportne flote i viljuškara. Dogradnja proizvodne hale završena je u maju 2026. godine, 
čime su stvoreni uslovi za povećanje obima proizvodnje, efikasniju izradu aluminijumski elemenata velikih 
dimenzija i unapređenje logističkih procesa.  

 
Joviste u proizvodnji koristiti polimerske i aluminijumske sisteme, okove i staklo sledećih renomiranih 
evropskih proizvođača, sa kojima ima dugogodišnju saradnju: 

 
• Rehau Grupa: nemačka kompanija, jedan od vodećih evropskih proizvođača rešenja na bazi 
polimera za građevinski, automobilski i industrijski sektor, sa istorijom dugom preko 70 godina. Rehau 
Grupa nudi svoja rešenja za prozore i vrata u više od 50 zemalja i raspolaže sa 7 proizvodnih pogona 
u segmentu polimerskih sistema za stolariju. Rehau polimerski sistemi su razvijeni u skladu sa strogim 
nemačkim i evropskim standardima kvaliteta, koji decenijama postavljaju standard u industriji. 
• Alumil: grčka kompanija, jedna od vodećih evropskih proizvođača aluminijumskih sistema za 
prozore, vrata i fasade.  
• GU BKS Service: deo nemačke grupacije Gretsch-Unitas koja se bavi razvojem i proizvodnjom 
rešenja za prozorsku i vratnu tehniku, uključujući okove i klizne sisteme.   
• CE Glass Industries: mađarska grupa kompanija koja se bavi proizvodnjom i obradom stakla za 

različite primene u industriji sa vodećom tržišnom pozicijom u regionu Centrale Evrope. 
 

Joviste posluje u skladu sa regulatornim i sertifikacionim okvirom Republike Srbije za proizvodnju PVC i 
ALU stolarije. Dodatno, Joviste poseduje status akreditovanog partnera Rehau Grupe, sertifikat Alumil 
fabrikatora, kao i IFT sertifikat iz Rozenhajma u Nemačkoj, jednog od najznačajnijih instituta za ispitivanje 
i sertifikaciju prozora, vrata i fasadnih sistema. Proizvodi kompanije Joviste poseduju CE znak 
(Conformité Européenne), kao potvrdu usklađenosti sa ključnim standardima Evropske unije i mogućnosti 
izvoza na tržište Evropse unije. Izdavalac poseduje sledeće ISO sertifikate: ISO 9001:2015 (Sistem 
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upravljanja kvalitetom), ISO 14001:2015 (Upravljanje zaštitom životne sredine), ISO 45001 (Bezbednost 
i zdravlje na radu) i ISO 50001 (Energetska efikasnost). Status akreditovanog partnera Rehau Grupe 
podrazumeva usklađenost sa internim protokolima kvaliteta i kontrole kvaliteta Rehau Grupe, koji su u 
skladu sa evropskim tehničkim normama (EN 14351-1 za prozore i vrata, EN 12608 za PVC profile i 
druge). 

 
Prodajna strategija Izdavaoca na domaćem tržištu se zasniva na tri glavna kanala: direktna prodaja 
investitorima, odnosno građevinskim kompanijama koje realizuju velike stambene i poslovne projekte u 
najvećim gradskim centrima u Republici Srbiji, prodaja širokom tržištu putem distributera, kao i putem 
sopstvene maloprodajne mreže. Ovlašćeni distributeri koji nude proizvode Jovista u Srbiji uključuju: 
Marnivi Novi Sad, Volta Trgovina Novi Sad, Metalmania Kanjiža, Daki Plast Sombor i Jomiwork Kikinda. 
Distributer Joviste proizvoda u Hrvatskoj je M Monting Našice.   

 
Neki od značajnih projekata u kojima je društvo Joviste učestvovalo obuhvataju:  

 
• Stambene objekte koje su izgradile građevinske kompanije Best izgradnja Novi Sad, Emerald Hill 
Novi Sad, Su Prospect Subotica, Vasilić izgradnja Subotica, Bomax nekretnine Subotica i CC Capital 
Nemačka 
• Poslovne objekte:  Hotel Premium u Novom Sadu, AKTIV predstavništvo kompanije Metal Corp u 
Subotici, poslovni objekat kompanije Direct Trade u Subotici, poslovni objekat kompanije Energo System 
u Kaću, kao i predstavništvo kompanije Bekament u Italiji. 
 
Joviste takođe posluje i na međunarodnom tržištu i svoje proizvode nudi u sledećim zemljama: Hrvatska, 
Slovenija, Crna Gora, Mađarska, Austrija, Italija, Švajcarska, Francuska, Nemačka, Norveška i Sjedinjene 
Američke Države. U Hrvatskoj i Italiji, Joviste učestvuje kao podizvođač kompanijama koje konkurišu na 
javnim tenderima za unapređenje energetske efikasnosti javnih i/ili stambenih objekata, koje često 
uključuju i komponentu subvencije, i koji se finansiraju u potpunosti ili delom iz državnih i/ili fondova 
Evropske unije. Poslovanje na inostranim tržištima doprinosi diversifikaciji prihoda i jačanju ukupne 
stabilnosti kompanije kroz ublažavanje efekat potencijalnih nepovoljnih kretanja na domaćem tržištu.  

 

2.3. Upotreba sredstava 
 
Emisija Obveznica se realizuje sa ciljem prikupljanja sredstava za : (a) finansiranje/refinansiranje 
realizacije projekta rekonstrukcije i proširenja postojeće proizvodne hale i nabavku proizvodne i druge 
opreme, (b) prevremenu otplatu kreditnog zaduženja kod banaka i (c) povećanje obrtnih sredstva usled 
kontinuiranog rasta obima poslovanja. 
 

 
 

2.4.  Finansijski pokazatelji   
 

U tabelama koje slede su prikazani ključni finansijski pokazatelji Izdavaoca na samostalnoj osnovi.   

Investitorima se preporučuje da, zarad potpunijeg uvida u poslovanje Izdavaoca detaljno sagledaju sve 
finansijske izveštaje koji su uključeni u ovaj Prospekt upućivanjem.  
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Tabela 1. Bilans uspeha (u hiljadama dinara) 
  2025 2024 
Poslovni dobitak (u hiljadama dinara) 100.370 53.321 

 
 

Tabela 2. Bilans stanja (u hiljadama dinara) 
  2025 2024 
Neto finansijski dug (dugoročni i  
kratkoročni krediti i lizing umanjeni za 
gotovinu) 

 
384.196 332.039 

Tekući koeficijent likvidnosti (obrtna 
aktiva / tekuće obaveze) 

 
1,60 

 
3,05 

Koeficijent zaduženosti (ukupne 
obaveze / ukupni kapital društva) 

 
1,93 

 
1,60 

Koeficijent pokrića kamate (operativna 
dobit / kamatni troškovi) 

 
4,52 

 
2,47 

 
Tabela 3. Izveštaj o tokovima gotovine (u hiljadama dinara) 
  2025 2024 
Neto gotovinski tokovi iz poslovnih 
aktivnosti 

56.774 (49.136) 

Neto gotovinski tokovi iz finansijskih  
aktivnosti 

67.270 78.555 

Neto gotovinski tokovi iz investicionih 
aktivnosti 

(108.405) (20.719) 

Najvažniji finansijski pokazatelji Izdavaoca i ključni faktori koji su uticali na njihovu realizaciju prikazani su 
u tekstu koji sledi: 

Rast prihoda 

 Operativni prihodi su zabeležili rast od 39,3% na godišnjem nivou između finansijske 2024. i 2025. 
godine. Rast operativnih prihoda u 2025. godini predstavlja rezultat višegodišnjeg planskog razvoja 
kompanije.  

 Tokom prethodnih godina kompanija Joviste je investirala u savremenu opremu i tehnologije za 
proizvodnju stolarije. Od 2022. godine, u skladu sa usvojenim strateškim planom, dodatno je razvijan 
aluminijumski program, uključujući ventilisane fasade, Alu bond sisteme i srodna rešenja. 

 Istovremeno, kompanija je postepeno povećavala obim i vrednost realizovanih projekata, počev od 
projekata za fizička lica i manjih objekata, preko više stambenih zgrada, do većih i tehnički 
zahtevnijih projekata. Tokom  2025. godine zaključen je i ugovor u vrednosti od 2,4 miliona evra za 
realizaciju kompleksa zgrada u Novom Sadu. 
 

Profitabilnost 
 

 EBITDA je ostvarila rast od 60,0% u periodu od finansijske 2024. godine do finansijske 2025. godine, 
što odražava povećani obima poslovanja. EBITDA margina je u finansijskoj 2025. godini iznosila 
14,6% u poređenju sa 12,7% u finansijskoj 2024. godini. 
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Uvećanje imovine 

 

 Ukupna aktiva je dostigla 960.606 hiljada RSD u finansijskoj 2025. godini sa 723.871 hiljada RSD u 
finansijskoj 2024. godini, pri čemu je povećanje dugoročne imovine rezultat dogradnje proizvodne 
hale i kupovine nove opreme.  

Potraživanja od kupaca 

 Potraživanja od kupaca su iznosila 55.803 hiljada RSD i činila 7,7% ukupna aktive u finansijskoj 
2024. godini, dok su u finansijskoj 2025. godini potraživanja od kupaca iznosila 64.298 hiljada RSD 
i činila 6,7% ukupne aktive.  

 
Obaveze prema dobavljačima 

 Obaveze prema dobavljačima su iznosile 48.429 hiljada RSD i činile 6,7% ukupne pasive u 
finansijskoj 2024. godini. U finansijskoj 2025. godini obaveze prema dobavljačima su iznosile 
124.144 hiljada RSD i činile 12,9% ukupne pasive. 

 
Kratkoročni i dugoročni krediti 

 Ukupni krediti na 31.12.2024 godine su iznosili 356.537 hiljada RSD, a na 31.12.2025. godine 
422.993 hiljada RSD. Zabeleženo je povećanje zaduženosti na dan 31.12.2025. godine usled 
podizanja revolving kredita radi investiranja u dogradnju proizvodne hale i kupovinu nove opreme. 
Gotovina je na dan 31.12.2024. godine iznosila 24.498 hiljada RSD, a na 31.12.2025 godine 38.797 
hiljada RSD. 

 

3. Ključni rizici u vezi sa Izdavaocem  
 

Iako je Izdavalac savesno i prema svom najboljem saznanju nastojao da prikaže važne, predvidive i 
uobičajene rizike u vezi sa Izdavaocem i njegovim poslovanjem, moguće je da postoje ili da u budućnosti 
nastanu i drugi događaji ili okolnosti koji su Izdavaocu nepoznati, odnosno koje nije mogao da predvidi, a 
koji takođe mogu predstavljati rizik u vezi sa Izdavaocem i/ili Obveznicama.  

 
Investitorima se preporučuje da pre donošenja odluke o ulaganju u Obveznice detaljno prouče celokupan 
Prospekt i sve dokumente koji su uključeni u Prospekt upućivanjem, a naročito delove koji se odnose na 
faktore rizika.  

 
Izdavalac ističe da faktori rizika navedeni u ovom Prospektu ne obuhvataju sve moguće rizike koje bi 
investitori trebalo da imaju u vidu prilikom donošenja investicione odluke. Pored toga, investitori treba da 
budu svesni da se pojedini rizici mogu kombinovati i da njihov kumulativni efekat može dodatno pojačati 
ukupan rizik. 
 

Rizici vezani za makroekonomske uslove  

Značajan deo poslovanja Izdavaoca je koncentrisan u Republici Srbiji. Usporavanje privredne aktivnosti 
ili recesija u Republici Srbiji, kao i bilo kakva druga negativna ekonomska kretanja, mogu uticati na 
poslovanje Izdavaoca na više načina, uključujući i uticaj na prihode, kao i na poslovni i/ili finansijski 
položaj njegovih klijenata i drugih poslovnih partnera. Faktori koji se odnose na opšte ekonomske prilike 
- uključujući stopu rasta BDP-a, nivo inflacije, investiciono raspoloženje, strane direktne investicije, 
državnu potrošnju, potrošnju domaćinstava, stopu nezaposlenosti, dostupnost i cenu kredita, kao i 
promene kamatnih stopa - utiču na profitabilnost Izdavaoca. Pored toga, ekonomske prilike i kretanja u 
Evropi mogu imati uticaj na poslovanje Izdavaoca, kako direktno, kroz deo prihoda ostvaren iz izvoza  
tako i indirektno, putem njihovog uticaja na ekonomske uslove u Republici Srbiji. 



Prospekt emisije korporativnih obveznica  

19 

 

 

Rizici vezani za cikličnost građevinske industrije 

Potražnja za građevinskim materijalom po svojoj prirodi je ciklična i podložna je oscilacijama usled 
makroekonomskih i drugih faktora kao što su ukupni privredni rast, ulaganja privatnog sektora u sektor 
nekretnina, ulaganja države u infrastrukturu i programe energetske efikasnosti, uslova finansiranja i 
nivoa inflacije. Pogoršanje navedenih uslova, može uticati na potražnju za proizvodima i uslugama 
Izdavaoca. 

Rizici vezani za fluktuacije cena i promene u dostupnosti sirovina 

Poslovanje Izdavaoca u velikoj meri zavisi od dostupnosti i troškova sirovina i poluproizvoda. Cene 
poluproizvoda, uključujući PVC profile, aluminijumske profile i staklo, podložne su značajnim varijacijama 
usled faktora koji su van kontrole Izdavaoca, uključujući oscilacije na globalnim tržištima roba, promene 
u lokalnoj i globalnoj ponudi i potražnji, kao i troškove energije i goriva.  

Rizici vezani za kreditni rizik kupaca 

Prihodi Izdavaoca izloženi su rizicima koji se odnose na kašnjenja u plaćanju, neizvršavanje obaveza 
plaćanja ili prevremeni raskid ugovora o kupoprodaji. Pogoršanje finansijskog položaja značajnih 
kupaca, kao i nepovoljna kretanja u sektorima u kojima kupci posluju, mogu umanjiti njihovu sposobnost 
da uredno izvršavaju svoje finansijske obaveze prema Izdavaocu. 

Rizici povezani sa troškovima energije 

Povećanje cena električne energije i energenata može uticati na nivo troškova Izdavaoca, a samim tim i 
na njihov finansijski položaj i rezultate poslovanja.  

Rizici vezani za ključni kadar 

Izdavalac se u određenoj meri oslanja na ključni kadar u upravljačkim funkcijama, čiji bi eventualni 
odlazak mogao imati negativan uticaj na njegovo poslovanje. 

Rizici vezani za dostupnost radne snage i troškove rada 

Sposobnost Izdavaoca da pruža svoje usluge u velikoj meri zavisi od dostupnosti relevantnog kadra, 
uključujući radnike u sektoru proizvodnje i logistike. Nedostatak kvalifikovane radne snage, visok stepen 
fluktuacije zaposlenih ili pojačana konkurencija na tržištu rada mogu dovesti do povećanja troškova rada, 
smanjenja kvaliteta usluga ili izazvati operativne poremećaje. Pored toga, povećanja zakonski propisane 
minimalne zarade ili promene drugih regulativa u vezi sa troškovima rada mogu dodatno povećati 
operativne troškove. 

Rizik likvidnosti i upravljanje izvorima finansiranja 

Rizik likvidnosti predstavlja mogućnost da Izdavalac može imati poteškoća u izmirivanju svojih dospelih 
obaveza, istovremeno održavajući neophodan obim i strukturu obrtnih sredstava, kao i dobru kreditnu 
sposobnost. 

Valutni rizik 

Izdavalac je izložen fluktuacijama kursa  valuta, što može negativno uticati na prihode, troškove i 
profitabilnost. Iako Izdavalac deo posla obavlja u inostranstvu i fakturiše u evrima, značajan deo 
poslovanja je domaći i prihodi se ostvaruju u domaćoj valuti, dok su određene finansijske obaveze su 
denominovane u stranoj valuti tj. u evrima. 
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Rizik kamatne stope 

Rizik kamatne stope predstavlja mogućnost negativnog uticaja na rezultate Izdavaoca usled povećanja 
kamatnih stopa. Izdavalac je izložen ovom riziku kroz finansijske obaveze zasnovane na kreditima sa 
promenljivom kamatnom stopom, pri čemu značajno povećanje kamatnih stopa može povećati njihove 
troškove kamata.  

Operativni rizik 

Operativni rizik predstavlja mogućnost negativnog uticaja na finansijski rezultat usled: propusta 
zaposlenih, nedostataka u internim procesa, nedovoljnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, 
kao i nepredvidivih eksternih događaja. Uprkos uspostavljenim mehanizmima za upravljanje operativnim 
rizikom, koji uključuju primenu specijalizovanog informacionog sistema u proizvodnom procesu i 
uspostavljenog procesa kontrole kvaliteta, operativni rizik se ne može u potpunosti eliminisati. 

Rizici vezani za pravne postupke  

Pravni postupci i potraživanja protiv Izdavaoca mogu nastati u redovnom toku poslovanja. To može 
uticati na rezultate poslovanja i finansijski položaj, kroz moguće kazne i obaveze koje proizilaze iz pravnih 
postupaka. 

 

4. Ključne informacije u vezi sa hartijama od vrednosti 
 

4.1. Vrsta i klasa obveznica 

Ukupan obim emisije iznosi 350.000.000,00 RSD. 

Emituje se ukupno 35.000 Obveznica koje nose oznaku CFI kod: DBVUDR  i ISIN broj: RSJVSTD98808 , 
čija pojedinačna nominalna vrednost iznosi 10.000,00 RSD. 

Obveznice su neobezbeđene, izdaju se u registrovanom, dematerijalizovanom obliku. 

Primarno trgovanje Obveznicama biće realizovano na Beogradskoj berzi metodom preovlađujuće cene.  

Minimalna količina u nalogu za kupovinu na primarnom trgovanju na Beogradskoj berzi iznosi 10  
komada. 

Javna ponuda će se smatrati uspešnom ukoliko prilikom primarnog trgovanja bude prodato najmanje 50% 
od ukupne emisije Obveznica odnosno najmanje 17.500 komada. 
 
Počev od Datuma isplate kupona koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja, Izdavalac ima pravo, ali 
ne i obavezu, da izvrši prevremeni otkup dela ili svih Obveznica po ceni koja je jednaka Nominalnoj 
vrednosti. Izdavalac može realizovati opciju prevremenog otkupa Obveznica pod uslovom da je zakonitim 
imaocima Obveznica na odgovarajući način dostavio obaveštenje o svojoj odluci da iskoristi pravo 
prevremenog otkupa najkasnije 30 dana pre planiranog datuma prevremenog otkupa. Odgovarajućim 
obaveštenjem o odluci Izdavaoca o korišćenju prava prevremenog otkupa smatraće se objava Izdavaoca 
koja će biti objavljena na internet stranici Centralnog registra i Beogradske berze. Radi izbegavanja svake 
sumnje, prvi datum na koji Izdavalac može ostvariti pravo na prevremeni otkup Obveznica je Datum isplate 
kupona koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja. Iznos prevremenog otkupa jednak je Nominalnoj 
vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom kuponu do dana kada se vrši prevremeni otkup. 
 
Počev od datuma koji pada na šestu godišnjicu Datuma izdavanja, zakoniti imaoci Obveznica imaju pravo, 
ali ne i obavezu, da zahtevaju od Izdavaoca prevremeni otkup svih ili dela Obveznica po ceni koja je 
jednaka Nominalnoj vrednosti. Zakoniti imaoci Obveznica mogu realizovati pravo na prevremeni otkup pod 
uslovom da su Izdavaocu na odgovarajući način dostavili obaveštenje o svojoj odluci da iskoriste pravo 
prevremenog otkupa najkasnije 90 dana pre planiranog datuma prevremenog otkupa. Odgovarajućim 
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načinom obaveštavanja smatra se obaveštenje dostavljeno Izdavaocu preporučenom poštom sa 
povratnicom, na zvaničnu adresu Izdavaoca, sa naznakom: „Korporativne obveznice – zahtev za 
prevremeni otkup“. Kao datum dostavljanja obaveštenja smatraće se datum prijema naznačen na 
povratnici. Radi izbegavanja svake sumnje, prvi datum na koji zakoniti imaoci Obveznica mogu ostvariti 
pravo na prevremeni otkup je datum koji pada na šestu godišnjicu Datuma izdavanja. Iznos prevremenog 
otkupa jednak je Nominalnoj vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom kuponu do dana kada se vrši 
prevremeni otkup. 
 
Osim u prethodno opisanom slučaju, prevremeni otkup Obveznica na zahtev imalaca Obveznica moguć 
je i u slučaju nastanka Slučajeva povrede obaveza. 
 
Izdavalac može u bilo kom trenutku kupiti Obveznice na regulisanom tržištu (nakon što Obveznice budu 
uključene na Open Market) ili na OTC tržištu u skladu sa primenljivim zakonskim propisima.  
 
Obveznice koje kupi Izdavalac mogu biti poništene u skladu sa zakonom. 
 

4.2. Razlozi za prikupljanje sredstava putem emisije Obveznica  

 
Emisija Obveznica se realizuje sa ciljem prikupljanja sredstava za : (a) finansiranje/refinansiranje 
realizacije projekta rekonstrukcije i proširenja postojeće proizvodne hale i nabavku proizvodne i druge 
opreme, (b) prevremenu otplatu kreditnog zaduženja kod banaka i (c) povećanje obrtnih sredstva usled 
kontinuiranog rasta obima poslovanja. 

 
 

4.3. Propisi na osnovu kojih se izdaju Obveznice 
 

Obveznice se izdaju na osnovu Odluke izdavaoca, a u skladu sa Zakonom o privrednim društvima, 
Zakonom o tržištu kapitala, Pravilnikom o prospektu, Pravilima poslovanja Centralnog registra, depoa i 
kliringa hartija od vrednosti i Pravilima i procedurama poslovanja Beogradske berze. 

Nakon primarnog trgovanja Obveznicama Izdavalac će podneti zahtev Beogradskoj berzi za uključivanje 
Obveznica u trgovanje na regulisano tržište Beogradske berze - Open Market. 
 

4.4. Valuta obveznica 
 

Obveznice se izdaju u srpskim dinarima (RSD). 
 

4.5. Položaj obveznica 
 

Obveznice predstavljaju direktne, neobezbeđene obaveze Izdavaoca.  
 
Obaveze po osnovu Obveznica nisu obezbeđene sredstvima obezbeđenja ili osiguranja plaćanja.  
 
Obaveze Izdavaoca po osnovu Obveznica rangiraju se jednako (pari passu) sa svim ostalim sadašnjim 
i budućim neobezbeđenim obavezama Izdavaoca. 

 

4.6. Opis prava koje daju obveznice 
 
Prava iz Obveznica pripadaju njihovim zakonitim imaocima. 

Zakoniti imalac Obveznica je lice na čije ime glasi račun dematerijalizovanih hartija od vrednosti u 
Centralnom registru na kome su registrovane Obveznice, odnosno lice koje se, u skladu sa primenljivim 
propisima, smatra zakonitim imaocem iako Obveznice nisu registrovane na računu hartija od vrednosti 
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koji glasi na njegovo ime (npr. kastodi račun ili zbirni račun). 

Obveznice i prava koja iz njih proističu stiču se u trenutku kada su registrovane na račun 
dematerijalizovanih hartija od vrednosti sticaoca ili lica koja, u skladu sa primenljivim propisima, drži 
Obveznice u ime sticaoca. 
 
Obveznice zakonitim imaocima daju pravo na naplatu kupona po promenljivoj kamatnog stopi koja se 
sastoji od šestomesečnog BELIBOR-a i fiksne marže od 300 baznih poena (3%) godišnje i pravo na 
jednokratnu isplatu glavnice na Datum dospeća u iznosu koji je jednak Nominalnoj vrednosti. 
 
Zakoniti imaoci Obveznica imaju pravo da zahtevaju prevremeni otkup Obveznica u slučaju nastupanja 
Slučaja povrede obaveza, kao i u drugim slučajevima, pod uslovima i na način definisanim ovim 
Prospektom. 
 

4.7. Kuponska kamatna stopa 

Kuponska kamatna stopa po osnovu Obveznica sastoji se iz promenljivog i fiksnog dela. Promenljivi deo 
kamatne stope predstavlja šestomesečni BELIBOR, dok fiksni deo kamatne stope predstavlja fiksna 
marža od 300 baznih poena (3%).Varijabilni deo kuponske kamatne stope utvrđuje se na dan početka 
svakog Kamatnog perioda.   

Kuponi se isplaćuju polugodišnje na Datume isplate kupona izuzimajući poslednji kupon koji se isplaćuje 
na Datum dospeća. 
 

4.8. Prevremeni otkup na zahtev zakonitih imalaca, pravo prevremenog otkupa Obveznica od 
strane Izdavaoca, kupovina Obveznica od strane Izdavaoca 

 
Počev od datuma koji pada na šestu godišnjicu Datuma izdavanja, zakoniti imaoci Obveznica imaju 
pravo, ali ne i obavezu, da zahtevaju od Izdavaoca prevremeni otkup svih ili dela Obveznica po ceni koja 
je jednaka Nominalnoj vrednosti. Zakoniti imaoci Obveznica mogu realizovati pravo na prevremeni otkup 
pod uslovom da su Izdavaocu na odgovarajući način dostavili obaveštenje o svojoj odluci da iskoriste 
pravo prevremenog otkupa najkasnije 90 dana pre planiranog datuma prevremenog otkupa. 
Odgovarajućim načinom obaveštavanja smatra se obaveštenje dostavljeno Izdavaocu preporučenom 
poštom sa povratnicom, na zvaničnu adresu Izdavaoca, sa naznakom: „Korporativne obveznice – zahtev 
za prevremeni otkup“. Kao datum dostavljanja obaveštenja smatraće se datum prijema naznačen na 
povratnici. Radi izbegavanja svake sumnje, prvi datum na koji zakoniti imaoci Obveznica mogu ostvariti 
pravo na prevremeni otkup je datum koji pada na šestu godišnjicu Datuma izdavanja. Iznos prevremenog 
otkupa jednak je Nominalnoj vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom kuponu do dana kada se vrši 
prevremeni otkup. 
 
Zakoniti imaoci Obveznica mogu zahtevati prevremeni otkup Obveznica od strane Izdavaoca i u slučaju 
nastupanja Slučaja povrede obaveza. 

Počevši od Datuma isplate kupona koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja Izdavalac ima pravo, 
ali ne i obavezu, da izvrši prevremeni otkup svih ili dela Obveznica po ceni koja je jednaka Nominalnoj 
vrednosti. Izdavalac može realizovati opciju prevremenog otkupa Obveznica pod uslovom da je 
blagovremeno obavestio zakonite imaoce Obveznica o svojoj odluci da iskoristi pravo na prevremeni 
otkup, najkasnije 30 dana pre planiranog datuma prevremenog otkupa. Odgovarajućim obaveštenjem o 
odluci Izdavaoca o korišćenju prava prevremenog otkupa smatraće se objava Izdavaoca koja će biti 
objavljena na internet stranici Centralnog registra i Beogradske berze. Radi izbegavanja svake sumnje, 
prvi datum na koji Izdavalac može ostvariti pravo na prevremeni otkup Obveznica je Datum isplate kupona 
koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja. Iznos prevremenog otkupa jednak je Nominalnoj 
vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom kuponu do dana kada se vrši prevremeni otkup. 
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Izdavalac u bilo kom trenutku može otkupiti Obveznice na regulisanom tržištu Beogradske berze - Open 
Market, ili na OTC tržištu. 

 

4.9. Zastarevanje potraživanja po osnovu isplate kamate i glavnice 
 

Potraživanja prema Izdavaocu po osnovu kupona zastarevaju u roku od 3 (tri) godine od datuma 
utvrđenog kao Datum isplate kupona.  
 
Potraživanja prema Izdavaocu na osnovu isplate glavnice Obveznica zastarevaju u roku od 5 (pet) godina 
od Datuma dospeća. 
 

4.10. Zastupanje registrovanih imalaca Obveznica 
 

Uslovi Obveznica ne predviđaju sazivanje skupštine zakonitih imalaca niti druge načine zajedničkog 
zastupanja zakonitih imalaca Obveznica. 
 

4.11. Odluke i odobrenja (u vezi sa dodatnim izdavanjem obveznica) 
 

Ne postoje odluke i odobrenja u vezi sa dodatnim izdavanjem obveznica. 
 

4.12. Datum izdavanja (u vezi sa dodatnim izdavanjem Obveznica) 
 

Izdavalac nije planirao dodatno izdavanje obveznica. 
 

4.13. Ograničenje u prenosu Obveznica 
 
Ne postoje ograničenja u prenosu Obveznica. Obveznice se mogu slobodno prenositi u skladu sa 
Pravilima poslovanja Centralnog registra i Pravilima poslovanja Beogradske berze. 
 

4.14. Poreski tretman Prihoda po osnovu kamate iz Obveznica 
 

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, prihod koji domaća pravna lica ostvaruju po osnovu 
kamate, uključujući i kamatu po osnovu Obveznica, ulazi u osnovicu za obračun poreza na dobit. Dobit 
se oporezuje po stopi od 15%. 

Prema istom zakonu, isplata kupona po osnovu Obveznica stranim pravnim licima podleže plaćanju 
poreza po odbitku po stopi od 20%, osim ukoliko postoji zaključen Ugovor o izbegavanju dvostrukog 
oporezivanja sa zemljom rezidentnosti zakonitog imaoca Obveznica, u kom slučaju se primenjuju 
odredbe tog ugovora. Isplata kamate nerezidentnim pravnim licima iz jurisdikcije sa preferencijalnim 
poreskim sistemom podleže plaćanju poreza na dobit po odbitku od 25%. Lista zemalja sa 
preferencijalnim poreskim sistemom utvrđena je Pravilnikom o listi jurisdikcija sa povoljnijim poreskim 
sistemom. 

U skladu sa Zakonom o porezu na dohodak građana, prihod koji fizička lica ostvare od kupona  po osnovu 
Obveznica smatra se prihodom od kapitala i oporezuje se porezom po odbitku po stopi od 15%. Isplata 
kamata po osnovu Obveznica stranim fizičkim licima podleže plaćanju poreza po odbitku po stopi od 
15%, osim ukoliko postoji zaključen Ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom 
rezidentnosti imaoca Obveznica, u kom slučaju se primenjuju odredbe tog ugovora. 

Obveznik poreza po odbitku je primalac prihoda od kamate, a Izdavalac, kao isplatilac prihoda, dužan je 
da obračuna, obustavi i uplati porez na propisan način javnih prihoda u momentu isplate kamate. 
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4.15. Uključivanje na regulisano tržište 
 

Izdavalac će po okončanju emisije podneti zahtev za uključenje Obveznica u trgovanje na regulisano 
tržište Beogradske berze, segment Open Market. 
 

4.16. Investitori kojima se nude Obveznice 
 

Javni poziv za kupovinu Obveznica upućuje se domaćim i stranim pravnim licima, kao i punoletnim 
domaćim i stranim fizičkim licima. 
 

4.17. Prag uspešnosti emisije 
 

Ponuda će se smatrati uspešnom i Obveznice će biti izdate ukoliko prilikom primarnog trgovanja bude 
prodato najmanje 50% emisije, odnosno najmanje 17.500 komada obveznica. 
 

4.18. Prodaja obveznica 
 

Primarno trgovanje dužničkim hartijama od vrednosti biće organizovano na Beogradskoj berzi, u skladu 
sa Pravilima i procedurama poslovanja Beogradske berze, metodom preovlađujuće cene. 

Datum primarnog trgovanja biće objavljen na internet stranicama Beogradske berze i Izdavaoca, 
najmanje pet (5) dana pre zakazanog datuma primarnog trgovanja. 
 
Primarno trgovanje Obveznicama biće otvoreno na zakazani datum i vreme održavanja aukcije i trajaće 
jedan (1) trgovački dan, od trenutka otvaranja aukcije do njenog zatvaranja. Trgovački dan predstavlja 
dan koji je određen kao radni dan od strane CRHoV-a, Beogradske berze i poslovnih banaka u Republici 
Srbiji. 
 
Postupak učešća na aukciji za primarno trgovanje Obveznicama detaljnije je opisan u tački 4 Dokumenta 
o hartijama od vrednosti. 

Minimalna količina u nalogu za kupovinu na primarnom trgovanju iznosi 10  komada. 
 

5. Ključni rizici u vezi sa hartijama od vrednosti 
 

Rizik prikladnosti i podobnosti Obveznica 
 
Svaki potencijalni investitor u Obveznice mora proceniti prikladnost ove investicije u skladu sa sopstvenim 
okolnostima. 
 
Redosled u naplati potraživanja u slučaju stečaja 
 
U slučaju stečaja Izdavaoca, potraživanja na osnovu Obveznica od strane poverilaca bila bi svrstana u 
treći isplatni red i isplaćena po principu pro-rata, u skladu sa Zakonom o stečaju. 
 
Rizik inflacije 
 
Rizik inflacije je verovatnoća da će doći do neočekivane promene inflatornih kretanja koja nisu bila 
predviđena u trenutku kupovine. U tom slučaju dolazi do obezvređenja realnog kamatnog prihoda 
(kupona), a ako inflacija postane veća od kuponske stope, realni kamatni prihod postaje negativan. 
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Rizik prevremenog otkupa 
 
Izdavalac ima pravo da počev od Datuma isplate kupona koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja 
izvrši prevremeni otkup Obveznica. Odluka o ostvarivanju prava na prevremeni otkup je diskreciono pravo 
Izdavaoca. U slučaju da Izdavalac odluči da realizuje pravo prevremenog otkupa, investitori mogu biti 
izloženi riziku reinvestiranja ostvarenih sredstava pre očekivanog roka, što posebno može negativno 
uticati na tržišnu vrednost Obveznica u periodu u kojem Izdavalac ima pravo na prevremeni otkup. 
 
Rizik likvidnosti 
 
Rizik likvidnosti predstavlja opasnost da investitor ostvari gubitak na prodaji Obveznica zbog 
nemogućnosti lake i brze prodaje, tj. nedovoljne likvidnosti tržišta obveznica. 
 
Rizik promene kamatne stope 
 
Obveznice koje su predmet ponude predstavljaju dužničke hartije od vrednosti sa promenljivom 
kamatnom stopom. Imaoci Obveznica sa promenljivom kamatnom stopom izloženi su riziku promene 
kamatne stope i neizvesnosti kamatnog prihoda. 
 
Visina kamatne stope Obveznica zavisi od varijabilnog dela kamatne stope koji se ne određuje svaki dan, 
već na određene, unapred definisane dane. U datom kuponskom periodu, kamatna stopa će biti fiksna 
dok se opšti nivo tržišnih kamatnih stopa može promeniti, što će uticati na cenu Obveznica. 
 
Varijabilni deo kamate vezan je za referentnu kamatnu stopu BELIBOR ročnosti 6M (šest meseci). 
Kretanje BELIBOR-a bi moglo biti drugačije nego do sada ili bi mogle nastupiti neke druge okolnosti koje 
se ne mogu predvideti. Metodologija po kojoj se izračunava BELIBOR ili neki drugi uslovi BELIBOR-a 
mogu biti promenjeni i takve promene mogu imati za posledicu povećanje ili smanjenje stope ili nivoa 
BELIBOR-a ili uticaj na njegovu promenljivost. 
 
Pored toga, BELIBOR kotacije se zasnivaju na ponudi i tražnji novca na međubankarskom tržištu 
Republike Srbije i stoga eksterni faktori mogu imati značajan uticaj na kotacije BELIBOR-a. Pored 
činjenice da je monetarna politika u nadležnosti NBS, tržišni poremećaji uzrokovani političkom i 
ekonomskom nestabilnošću, rizik zemlje, krize u bankarskom sektoru, kao i prirodne nepogode ili neke 
druge pretnje mogu imati uticaj na vrednost šestomesečnog BELIBOR-a. 
 
Investitori su stoga suočeni sa rizikom da bilo kakve promene BELIBOR-a mogu imati značajan negativan 
uticaj na iznose plative po osnovu Obveznica, čija kuponska kamatna stopa je vezana za BELIBOR. 

 
Rizik promenljivosti tržišne cene Obveznica 
 
Kupci Obveznica izloženi su riziku promene tržišne cene Obveznica u slučaju prodaje pre Datuma 
dospeća. 
 
Rizik dodatnog zaduženja 
 
Izdavalac nema ograničenja u dodatnom zaduživanju i davanju jemstava, odnosno garancija za obaveze 
trećih lica. 
 
Dodatno zaduživanje ili davanje jemstava, odnosno garancija u budućnosti može negativno uticati na 
cenu Obveznica i sposobnost Izdavaoca da uredno ispunjava svoje obaveze u vezi sa Obveznicama. 
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Rizik povezan s finansiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima 
 
Ukoliko se ulaganje u Obveznice finansira zajmom ili kreditom, kao i drugim vidom zaduživanja, investitor 
mora prilikom izračunavanja povrata od ulaganja uzeti u obzir i troškove kredita, kao i drugog vida 
zaduživanja. 
 
Finansiranje ulaganja u Obveznice kreditom ili drugim vidom zaduživanja može značajno povećati rizik 
ulaganja. 
 
Rizik promene propisa i prakse nadležnih organa 
 
U bilo kom trenutku nakon dana sačinjavanja i objavljivanja ovog Prospekta može doći do izmene 
relevantnih propisa, kao i promena u dosadašnjoj praksi nadležnih organa, što može imati negativan uticaj 
na Obveznice i investiranje u Obveznice. 
 
Rizik povezan s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice 
 
Prihodi od kamata iz Obveznica i kapitalna dobit ostvarena njihovim sekundarnim trgovanjem su predmet 
oporezivanja, tako da je moguće da se u razdoblju do dospeća Obveznica poreski tretman ulaganja u 
Obveznice promeni na način koji može bitno umanjiti očekivani prihod. 
 
Rizik potpune ili delimične nemogućnosti isplate obaveza kupcima Obveznica  
 
Kupci Obveznica izloženi su riziku da Izdavalac ne može u celini ili delimično da isplati kamatu i glavnicu 
po dospeću. 
 
Rizici povezani sa uključivanjem i trgovanjem Obveznicama na regulisanom tržištu 
 
U slučaju da ne dođe do uključivanja Obveznica na Open market segment regulisanog tržišta Beogradske 
berze, investitori ne bi bili u mogućnosti da kupe ili prodaju Obveznice na regulisanom tržištu. 
 
Pored toga, značajni poremećaji uslova na tržištu, regulatorne mere ili tehnički i drugi problem mogu da 
ometu ili privremeno zaustave trgovanje uključenim Obveznicama i time spreče zakonite imaoce 
Obveznica da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer ceni. 
 
Srpsko tržište kapitala 
 
Tržište kapitala u Srbiji beleži napredak od svog uspostavljanja do danas, ali je još uvek nedovoljno 
razvijeno i karakteriše ga nizak nivo likvidnosti, što može imati uticaj na rizik promenljivosti tržišne cene i 
rizik likvidnosti. 

 

6. Lica odgovorna za tačnost i potpunosti informacija u Skraćenom prospektu 
 

Izdavalac je odgovoran za nastalu štetu u slučajevima kada je Skraćeni prospekt pogrešan, netačan ili 
dovodi u zabludu kada se čita zajedno sa drugim delovima Prospekta. 
 
Lica odgovorna za potpunost i tačnost informacija u Skraćenom prospektu su: 
 
 Izdavalac: 

DOO JOVISTE PALIĆ 
Horgoški put 81B, Palić, Subotica 
Matični broj: 20332271 
PIB: 105175312 

 
 Direktor: 

Biljana Mišanović
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GLAVA III – INFORMACIJE O IZDAVAOCU (DOKUMENT O REGISTRACIJI) 
 

1. Odgovorna lica, Informacije o trećim stranama, stručni izveštaji i odobrenja 
nadležnog organa 

 
 

1.1. Lica odgovorna za informacije sadržane u Dokumentima o registraciji 
 

Lica odgovorna za potpunost i tačnost informacija u Dokumentu o registraciji su: 
 
 Izdavalac: 

DOO JOVISTE PALIĆ 
Horgoški put 81B, Palić, Subotica 
Matični broj: 20332271 
PIB: 105175312 

 
 Direktor: 

Biljana Mišanović 
 

1.2. Izjava odgovornih lica 
 

Lica odgovorna za informacije sadržane u ovom Dokumentu o registraciji izjavljuju: 

Preduzevši sve potrebne mere, izjavljujemo da su, prema našim saznanjima, informacije u Dokumentu 
o registraciji u skladu sa činjenicama, kao i da nisu izostavljene činjenice koje bi mogle da utiču na 
istinitost i potpunost Prospekta. 

 
 

_____________________ 
Biljana Mišanović 

         DOO JOVISTE PALIĆ 

 
 

1.3. Izjave i izveštaji stručnjaka 
 

Procena kreditnog rejtinga Izdavaoca i Obveznica izvršena je od strane rejting agencije ETHIFINANCE 
RATINGS, S.L.. Izveštaj o kreditnom rejtingu ETHIFINANCE RATINGS, S.L. dostupan je na 
ETHIFINANCE – JOVISTE  
 

 
1.4. Potvrda u vezi sa Informacijama koje potiču od treće strane 

 
U Prospektu su navedene informacije koje potiču iz sledećeg izveštaja: ETHIFINANCE RATINGS 
JOVISTE PALIC DOO Izveštaj o kreditnom rejtingu i koji uključuje ocenu kreditnog rejtinga Izdavaoca i 
Obveznica. 
 
Dokumenata koja su u ovaj Prospekt uključena pozivanjem, sadrže informacije koje potiču od 
ETHIFINANCE RATING S.L. 
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Izdavalac ovim potvrđuje da su informacije u ovom Prospektu koje potiču od treće strane tačno 
predstavljene i prenete u ovom Prospektu. Izdavalac takođe potvrđuje da, prema njegovom saznanju i 
na osnovu provere informacija objavljenih od strane trećih lica, nisu izostavljene informacije čije bi 
izostavljanje rezultovalo time da te informacije budu netačne ili obmanjujuće. 

 
1.5. Izjava u vezi sa odobrenjem od strane Komisije za hartije od vrednosti 

 
Izdavalac ovim izjavljuje: 

 da je Dokument o registraciji odobrila Komisija za hartije od vrednosti u funkciji nadležnog organa, 
u skladu sa Zakonom o tržištu kapitala; 

 da Komisija za hartije od vrednosti potvrđuje samo da podaci u Dokumentu o registraciji 
odgovaraju podacima iz dokumentacije priložene uz zahtev za odobrenje objavljivanja Prospekta 
i javno dostupnim podacima na koje je upućeno u ovom dokumentu, ali nije odgovorna za istinitost 
i celovitost tih podataka; 

 da je Dokument o registraciji sastavljen u skladu sa Zakonom o tržištu kapitala i Pravilnikom o 
prospektu. 

 
2. Lica zadužena za reviziju finansijskih informacija 

 
2.1. Informacija o revizorima 

 
Za reviziju izveštaja za razdoblje obuhvaćeno prikazanim finansijskim informacijama odgovoran je 
Aleksandar Milosavljević, licencirani ovlašćeni revizor nezavisne revizorske kuće DFK REVIZIJA DOO 
BEOGRAD. 

2.2. Promene revizora tokom razdoblja obuhvaćeno prikazanim finansijskim informacijama 
 

Tokom razdoblja koje je obuhvaćeno prikazanim finansijskim informacijama nije došlo do promene 
revizora. 

 

3. Faktori rizika  
 

Iako je Izdavalac savesno i prema svom najboljem saznanju nastojao da prikaže važne, predvidive i 
uobičajene rizike u vezi sa Izdavaocem i njegovim poslovanjem, moguće je da postoje ili da u budućnosti 
nastanu i drugi događaji ili okolnosti koji su Izdavaocu nepoznati, odnosno koje nije mogao da predvidi, a 
koji takođe mogu predstavljati rizik u vezi sa Izdavaocem i/ili Obveznicama.  
 
Investitorima se preporučuje da detaljno prouče celokupan Prospekt pre donošenja odluke o ulaganju, 
posebno delove koji se odnose na faktore rizika. Izdavalac ističe da faktori rizika navedeni u ovom 
Prospektu ne obuhvataju sve moguće rizike koje bi investitori trebalo da imaju u vidu prilikom donošenja 
investicione odluke. 
 
Dodatno, investitori trebaju da imaju u vidu da se pojedini rizici mogu kombinovati i da njihov zbirni efekat 
može dodatno pojačati ukupan rizik. 

Rizici vezani za makroekonomske uslove  

Značajan deo poslovanja Izdavaoca je koncentrisan u Republici Srbiji. Usporavanje privredne aktivnosti 
ili recesija u Republici Srbiji, kao i bilo kakva druga negativna ekonomska kretanja, mogu uticati na 
poslovanje Izdavaoca na više načina, uključujući i uticaj na prihode, kao i na poslovni i/ili finansijski 
položaj njegovih klijenata i drugih poslovnih partnera. Faktori koji se odnose na opšte ekonomske prilike 
- uključujući stopu rasta BDP-a, nivo inflacije, investiciono raspoloženje, strane direktne investicije, 
državnu potrošnju, potrošnju domaćinstava, stopu nezaposlenosti, dostupnost i cenu kredita, kao i 
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promene kamatnih stopa - utiču na profitabilnost Izdavaoca. Pored toga, ekonomske prilike i kretanja u 
Evropi mogu imati uticaj na poslovanje Izdavaoca, kako direktno, kroz deo prihoda ostvaren iz izvoza  
tako i indirektno, putem njihovog uticaja na ekonomske uslove u Republici Srbiji. 

Rizici vezani za cikličnost građevinske industrije 

Potražnja za građevinskim materijalom po svojoj prirodi je ciklična i podložna je oscilacijama usled 
makroekonomskih i drugih faktora kao što su ukupni privredni rast, ulaganja privatnog sektora u sektor 
nekretnina, ulaganja države u infrastrukturu i programe energetske efikasnosti, uslova finansiranja i 
nivoa inflacije. Pogoršanje navedenih uslova, može uticati na potražnju za proizvodima i uslugama 
Izdavaoca. 

Rizici vezani za fluktuacije cena i promene u dostupnosti sirovina 

Poslovanje Izdavaoca u velikoj meri zavisi od dostupnosti i troškova sirovina i poluproizvoda. Cene 
poluproizvoda, uključujući PVC profile, aluminijumske profile i staklo, podložne su značajnim varijacijama 
usled faktora koji su van kontrole Izdavaoca, uključujući oscilacije na globalnim tržištima roba, promene 
u lokalnoj i globalnoj ponudi i potražnji, kao i troškove energije i goriva.  

Rizici vezani za kreditni rizik kupaca 

Prihodi Izdavaoca izloženi su rizicima koji se odnose na kašnjenja u plaćanju, neizvršavanje obaveza 
plaćanja ili prevremeni raskid ugovora o kupoprodaji. Pogoršanje finansijskog položaja značajnih 
kupaca, kao i nepovoljna kretanja u sektorima u kojima kupci posluju, mogu umanjiti njihovu sposobnost 
da uredno izvršavaju svoje finansijske obaveze prema Izdavaocu. 

Rizici povezani sa troškovima energije 

Povećanje cena električne energije i energenata može uticati na nivo troškova Izdavaoca, a samim tim i 
na njihov finansijski položaj i rezultate poslovanja.  

Rizici vezani za ključni kadar 

Izdavalac se u određenoj meri oslanja na ključni kadar u upravljačkim funkcijama, čiji bi eventualni 
odlazak mogao imati negativan uticaj na njegovo poslovanje. 

Rizici vezani za dostupnost radne snage i troškove rada 

Sposobnost Izdavaoca da pruža svoje usluge u velikoj meri zavisi od dostupnosti relevantnog kadra, 
uključujući radnike u sektoru proizvodnje i logistike. Nedostatak kvalifikovane radne snage, visok stepen 
fluktuacije zaposlenih ili pojačana konkurencija na tržištu rada mogu dovesti do povećanja troškova rada, 
smanjenja kvaliteta usluga ili izazvati operativne poremećaje. Pored toga, povećanja zakonski propisane 
minimalne zarade ili promene drugih regulativa u vezi sa troškovima rada mogu dodatno povećati 
operativne troškove. 

Rizik likvidnosti i upravljanje izvorima finansiranja 

Rizik likvidnosti predstavlja mogućnost da Izdavalac može imati poteškoća u izmirivanju svojih dospelih 
obaveza, istovremeno održavajući neophodan obim i strukturu obrtnih sredstava, kao i dobru kreditnu 
sposobnost. 

Valutni rizik 

Izdavalac je izložen fluktuacijama kursa  valuta, što može negativno uticati na prihode, troškove i 
profitabilnost. Iako Izdavalac deo posla obavlja u inostranstvu i fakturiše u evrima, značajan deo 
poslovanja je domaći i prihodi se ostvaruju u domaćoj valuti, dok su određene finansijske obaveze su 
denominovane u stranoj valuti tj. u evrima. 
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Rizik kamatne stope 

Rizik kamatne stope predstavlja mogućnost negativnog uticaja na rezultate Izdavaoca usled povećanja 
kamatnih stopa. Izdavalac je izložen ovom riziku kroz finansijske obaveze zasnovane na kreditima sa 
promenljivom kamatnom stopom, pri čemu značajno povećanje kamatnih stopa može povećati njihove 
troškove kamata.  

Operativni rizik 

Operativni rizik predstavlja mogućnost negativnog uticaja na finansijski rezultat usled: propusta 
zaposlenih, nedostataka u internim procesa, nedovoljnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, 
kao i nepredvidivih eksternih događaja. Uprkos uspostavljenim mehanizmima za upravljanje operativnim 
rizikom, koji uključuju primenu specijalizovanog informacionog sistema u proizvodnom procesu i 
uspostavljenog procesa kontrole kvaliteta, operativni rizik se ne može u potpunosti eliminisati. 

Rizici vezani za pravne postupke  

Pravni postupci i potraživanja protiv Izdavaoca mogu nastati u redovnom toku poslovanja. To može 
uticati na rezultate poslovanja i finansijski položaj, kroz moguće kazne i obaveze koje proizilaze iz pravnih 
postupaka. 

 
 

4. Podaci o izdavaocu 
 

4.1. Poslovno ime Izdavaoca 
 

 Puno poslovno ime Izdavaoca: DOO JOVISTE PALIĆ  
 Skraćeni naziv Izdavaoca: DOO JOVISTE PALIĆ  

 
4.2. Sedište Izdavaoca, matični broj, broj izvoda iz odgovarajućeg registra privrednih 

subjekata u koji je Izdavalac upisan 
 
 Sedište Izdavaoca: Horgoški put 81B, Palić, Subotica 
 Matični broj: 20332271 
 Izvod iz APR od  24.06.2026. godine 

 
4.3. Pravni oblik i kontakt infomacije Izdavaoca 

 
 Pravni oblik Izdavaoca: Izdavalac je društvo sa ograničenom odgovornošću osnovano u skladu 

sa propisima Republike Srbije  
 Sedište izdavaoca: Horgoški put 81B, Palić, Subotica 
 Brojevi telefona za informacije u vezi sa Prospektom:  

+381 66/65-30-357, kontakt osoba Dragan Kosanović; 
+381 63/ 23-45-14, kontakt osoba Aleksandar Simić. 

 E-mail adresa za informacije u vezi sa Prospektom: joviste.investors@gmail.com 
 Internet stranica Izdavaoca:  https://www.joviste.rs/   

Izdavalac skreće pažnju da, izuzimajući finansijske izveštaje Izdavaoca koji su dostupni na internet 
stranici Izdavaoca i koji su uključeni u ovaj Prospekt upućivanjem, ostale informacije sadržane na internet 
stranici Izdavaoca nisu deo Prospekta. 
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4.4. Datum osnivanja i registracija  
 

Osnivanje Izdavaoca registrovano je 18.09.2007. godine u APR-u. 

Pod sadašnjim poslovnim imenom Izdavalac posluje od 31.08.2022. godine, kada je promena poslovnog 
imena registrovana u APR-u. 

 

4.5. Nedavni događaji koji su specifični za Izdavaoca i u značajnoj meri relevantni za procenu 
solventnosti Izdavaoca 

 
Ne postoje nedavni događaji specifični za Izdavaoca koji su u značajnoj meri relevantni za procenu 
njegove solventnosti, s obzirom na to da nije bilo značajnih negativnih promena u vezi sa poslovanjem 
Izdavaoca, niti događaji koji bi u znatnoj meri uticali na procenu njegove solventnosti. 
 

4.6. Kreditni rejtinzi dodeljeni Izdavaocu na zahtev ili u saradnji sa Izdavaocem u postupku 
određivanja kreditnog rejtinga  

 
Ocenu kreditnog rejtinga Izdavaoca i Obveznica izvršila je rejting agencija ETHIFINANCE RATINGS, S.L. 
koja je Izdavaocu i Obveznicama dodelila sledeći rejting: 
 
Rejting Izdavaoca: BB-/Stabilan 
Rejting Obveznica: BB-  
 

   Celokupan izveštaj o rejtingu Izdavaoca i Obveznica koji je sačinila rejting agencija ETHIFINANCE 
RATINGS, S.L.  

je dostupan na  internet stranici: ETHIFINANCE – JOVISTE   
 
 

4.7. Opis očekivanog načina finansiranja delatnosti Izdavaoca 
 
Pored izdavanja Obveznica, Izdavalac će svoje aktivnosti finansirati iz redovnih prihoda i kreditnih linija 
banaka. 
 

5. Pregled poslovanja 
 

5.1. Osnovne delatnosti 
 

Joviste 
 

Joviste je kompanija koja se bavi proizvodnjom građevinske stolarije i pratećih elemenata za potrebe 
stambenih i poslovnih objekata. Osnovne delatnosti društva obuhvataju proizvodnju PVC i aluminijumskih 
prozora i vrata, kao i drugih sistema koji se koriste u savremenoj gradnji. Pored same proizvodnje, 
kompanija pruža i kompletna rešenja koja uključuju projektovanje, izradu po meri, transport i ugradnju 
stolarije.  

 
PVC sistemi su osnovna linija proizvoda, sa učešćem od 55% u prihodima u 2025. godini, iako se zamah 
rasta postepeno pomera ka aluminijumskoj stolariji, ventilisanim fasadama, staklenim ogradama i 
staklenim kancelarijskim pregradama. 

 
Kompanija nudi širok asortiman proizvoda u oblasti standardne i luksuzne građevinske stolarije sa  
fokusom na PVC i aluminijumske sisteme, namenjene stambenim i poslovnim objektima. U okviru PVC 
stolarije, proizvodni asortiman obuhvata prozore različitih tipova otvaranja, balkonska i ulazna vrata, kao 
i klizne i podizno-klizne sisteme. U oblasti aluminijumskih sistema, Joviste nudi prozore i vrata visokih 
performansi, klizne i podizno-klizne sisteme, kao i fasadne sisteme. Takođe, Joviste nudi i izradu 
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staklenih ograda, pregrada i fasada. Pored standardnih rešenja, Joviste može izrađivati i specijalne 
proizvode po meri, prilagođene složenim arhitektonskim projektima. 
 
Proizvodni asortiman društva Joviste obuhvata: 
 
• Prozori: Obuhvataju PVC (STANDARD EuroDesign 70 i ELITE Synego), ALU (ALUMIL M11000, 
ALI;IL S61, ALUMIL S67 i ALUMIL S77) i Staklena vlakna (EVOLUX Artevo) 
• Ulazna vrata: Podrazumevaju više kategorija ulaznih vrata prema materijalu i konstrukciji kao što su 
PVC sistemi, aluminijumski sistemi, sistemi sa staklenim vlaknima, kao i specijalna rešenja sa skrivenim 
krilom i pivot mehanizmom.  
• Klizni i sklapajući sistemi: U ponudi se mogu naći PVC (SLINOVA, Elite Slide – SYNEGO, HST Elite 
– SYNEGO) i ALU (ALUMIL S350, ALUMIL S560, ALUMIL S650 PHOS, ALUMIL S700, ALUMIL M19800, 
ALUMIL MF65 i ALUMIL SF85). 
• Pergole: Odnosi se na bioklimatsku pergolu, prilagodljivu zaštitu od sunca i kiše.  
• Ventilisane fasade: Savremeno rešenje za spoljnu oblogu objekta koje omogućava unapređenje 
termo i hidroizlacionih svojstava. Ovakav sistem doprinosi zaštiti konstrukcije od spoljašnjih uticaja i može 
uticati na produženje veka trajanja objekta.  
• Stakleni program: Podrazumeva rešenja za staklene fasade, kancelarijske sisteme i staklene 
ograde.  
• Dodatna oprema: roletne, komarnici, solomatik žaluzine, zebra i trakaste zavese, podprozorske 
daske i okapnice i set za održavanje stolarije. 

 
U proizvodnji stolarije i povezanih proizvoda Joviste koristi PVC, aluminijumske sisteme i dodatne opreme 
renomiranih svetskih proizvođača, sa kojima ima dugogodišnju saradnju:  
 

• Rehau Grupa: nemačka kompanija, jedna od vodećih evropskih proizvođača rešenja na bazi 
polimera za građevinski, automobilski i industrijski sektoru, sa istorijom dugom preko 70 godina. 
Rehau Grupa nudi svoja rešenja za prozore i vrata u više od 50 zemalja i raspolaže sa 7 
proizvodnih pogona za ovaj segment proizvoda. Rehau polimerski sistemi su razvijeni u skladu 
sa strogim nemačkim i evropskim standardima kvaliteta, koji decenijama postavljaju standard u 
industriji.  

• Alumil: grčka kompanija, jedna od vodećih evropskih proizvođača aluminijumskih sistema za 
prozore, vrata i fasade.  

• GU BKS Service: deo nemačke grupacije Gretsch-Unitas koja se bavi razvojem i proizvodnjom 
rešenja za prozorsku i vratnu tehniku, uključujući okove i klizne sisteme.  

• CE Glass Industries: mađarska grupa kompanija koja se bavi proizvodnjom i obradom stakla za 
različite primene u industriji sa vodećom tržišnom pozicijom u regionu Centrale Evrope, koja u 
okviru svog proizvodnog procesa koristi sirovinsku bazu renomiranih globalnih proizvođača, 
uključujući i staklo kompanije Guardian Glass. 

 
Joviste ima dobre istorijske rezultate u modernizaciji proizvodnih kapaciteta tj. uvođenju i modernizaciji 
Computer Numerical Control (CNC) mašina. Kvalitet proizvoda zasniva se na precizno definisanim 
proizvodnim procesima i standardima kontrole. Proizvodnja se odvija uz primenu savremenih CNC 
mašina, koje omogućavaju preciznu izradu PVC i aluminijumske stolarije. Svi proizvodi prolaze kontrolu 
kvaliteta koja uključuje ispitivanje osnovnih performansi kao što vodonepropusnost, čvrstoća i 
termoizolacija. U proizvodnji se daje prednost materijalima koji su su 100% reciklabilni, u skladu sa 
principima odgovornog upravljanja resursima. Proizvodi su projektovani tako da obezbede otpornost na 
spoljne uticaje, uključujući UV zračenje, vlagu i različite vremenske uslove, čime se doprinosi njihovoj 
dugotrajnosti u upotrebi. 
 
Pored nabavke stakla od CE Glass Industries, Joviste sarađuje i sa domaćim dobavljačem stakla, koji 
obezbeđuje dodatnu fleksibilnost u lancu snabdevanja. Takođe, Joviste je u toku 2025. godine započelo 
i sopstvenu proizvodnju stakla nabavkom neophodne opreme i angažovanjem obučenih i iskusnih 
radnika, čime se zadovoljava deo domaće tražnje i umanjuje cena koštanja stakla. 
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Joviste u poslovnim procesima primenjuje KLAES informacioni sistem, specijalizovani ERP sistem za 
proizvodnju prozora i vrata, koji omogućava praćenje svih faza proizvodnog procesa, uključujući praćenje 
svakog pojedinačnog proizvoda putem bar kodova.  

 
Joviste posluje u skladu sa regulatornim i sertifikacionim okvirom Republike Srbije za proizvodnju PVC i 
ALU stolarije. Takođe, Joviste poseduje status akreditovanog partnera Rehau Grupe, sertifikat Alumil 
fabrikatora, kao i IFT sertifikat iz Rozenhajma u Nemačkoj, jednog od najznačajnijih instituta za ispitivanje 
i sertifikaciju prozora, vrata i fasadnih sistema. Proizvodi kompanije Joviste poseduju CE znak 
(Conformité Européenne), kao potvrdu usklađenosti sa ključnim standardima Evropske unije i mogućnosti 
izvoza u istu. Izdavalac poseduje sledeće ISO sertifikate: ISO 9001:2015 (Sistem upravljanja kvalitetom), 
ISO 14001:2015 (Upravljanje zaštitom životne sredine), ISO 45001 (Bezbednost i zdravlje na radu) i ISO 
50001 (Energetska efikasnost). Status akreditovanog partnera Rehau Grupe podrazumeva usklađenost 
sa internim Rehau protokolima kvaliteta i interne kontrole, koji su u skladu sa evropskim tehničkim 
normama (EN 14351-1 za prozore i vrata, EN 12608 za PVC profile i druge). Ovi sertifikati i usklađenost 
sa kvalitetom pružaju solidnu platformu za podršku domaćoj ekspanziji i razvoju izvoza, jer se smatraju 
ključnim diferencijatorima na tenderima i javnim projektima. 

 
Na 31. decembar 2025. godine, broj zaposlenih je iznosio 95. Joviste primenjuje niz mera za zadržavanje  
zaposlenih. Društvo prati zadovoljstvo zaposlenih kroz godišnje istraživanje, čiji rezultati služe za 
definisanje mera unapređenja. Menadžeri redovno održavaju mesečne individualne sastanke sa 
zaposlenima radi praćenja učinka, razvoja i zadovoljstva. Joviste primenjuje jasno definisanu politika 
nagrađivanja sa mesečnim, kvartalnim i godišnjim nagradama za nadprosečne rezultate i doprinos 
unapređenju poslovanja. Razvoj zaposlenih obezbeđuje se kroz kontinuirane interne i eksterne obuke, 
kao i pristup specijalizovanim edukativnim programima za deo zaposlenih. 

 
 

5.2. Glavna tržišta 
 

Izdavalac svoje proizvode prodaje na domaćem i inostranom tržištu. Glavno tržište Jovista je Republika 
Srbija, sa učešćem od 79% u prihodima u 2025. godini. Ostatak prihoda predstavlja izvoz u zemlje 
Evropske unije (Italija, Hrvatska, Nemačka, Slovenija, Francuska, Austrija i Mađarska), kao i izvoz u Crnu 
Goru, Švajcarsku, Norvešku i Sjedinjene Američke Države. 

 
Prodajna strategija Izdavaoca na domaćem tržištu se zasniva na tri glavna kanala: direktna prodaja 
investitorima, odnosno građevinskim kompanijama koje realizuju velike stambene i poslovne projekte u 
najvećim urbanim centrima u Republici Srbiji (Beograd, Novi Sad, Subotica), prodaja širokom tržištu 
putem distributera, kao i putem sopstvene maloprodajne mreže. Ovlašćeni distributeri koji nude proizvode 
Jovista u Srbiji uključuju: Marnivi Novi Sad, Volta Trgovina Novi Sad, Metalmania Kanjiža, Daki Plast 
Sombor i Jomiwork Kikinda. Distributer Joviste proizvoda u Hrvatskoj je M Monting Našice.   

 
Neki od značajnih projekata u kojima je društvo Joviste učestvovalo obuhvataju:  

 
• Stambene objekte koje su izgradile građevinske kompanije Best izgradnja Novi Sad, Emerald Hill 
Novi Sad, Su Prospect Subotica, Vasilić izgradnja Subotica, Bomax nekretnine Subotica i CC Capital 
Nemačka 
• Poslovne objekte: Hotel Premium u Novom Sadu, AKTIV predstavništvo kompanije Metal Corp u 
Subotici, poslovni objekat kompanije Direct Trade u Subotici, poslovni objekat kompanije Energo System 
u Kaću, kao i predstavništvo kompanije Bekament u Italiji. 

 
Ključna konkurentska prednost Kompanije na domaćem tržištu ogleda se u pouzdanim rokovima 
isporuke, preciznosti proizvodnje i kvalitetu proizvoda. 

 
Joviste takođe posluje i na međunarodnom tržištu i svoje proizvode nudi u sledećim zemljama: Hrvatska, 
Slovenija, Crna Gora, Mađarska, Austrija, Italija, Švajcarska, Francuska, Nemačka, Norveška i Sjedinjene 
Američke Države.  
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U Hrvatskoj i Italiji, Joviste učestvuje kao podizvođač kompanijama koje konkurišu na javnim tenderima 
za unapređenje energetske efikasnosti javnih i/ili stambenih objekata, koje često uključuju i komponentu 
subvencije, i koji se finansiraju u potpunosti ili delom iz državnih i/ili fondova Evropske unije. Poslovanje 
na inostranim tržištima doprinosi diversifikaciji prihoda i jačanju ukupne stabilnosti kompanije, jer 
ublažava efekat potencijalnih nepovoljnih kretanja na domaćem tržištu. 

 
 

6. Organizaciona struktura 
 

 
6.1. Organizaciona struktura grupe 

Izdavalac nije deo grupe. Joviste je jednočlano društvo sa ograničenom odgovornošću. Upravljanje 
društvom Joviste je organizovano kao jednodomno, što znači da su organi Izdavaoca  Skupština  i jedan 
direktor koji zastupa Izdavaoca bez ograničenja.  

 
6.2. Zavisna društva 

Joviste nema zavisnih društva i u 100% je vlasništvu gospođe Biljane Mišanović. 
 

7. Informacije o trendovima 
 

7.1. Značajne promene od datuma poslednjih objavljenih revidiranih finansijskih izveštaja 
 

Nije bilo značajnih negativnih promena položaja Izdavaoca od datuma poslednjih objavljenih revidiranih 
finansijskih izveštaja.  

7.2. Informacija o trendovima i budućim okolnostima i događajima koji bi mogli bitno uticati 
na Izdavaoca u tekućoj finansijskoj godini 

 
Nisu nastale značajne nepovoljne promene u očekivanjima u vezi sa poslovanjem Izdavaoca od datuma 
poslednjih objavljenih finansijskih izveštaja, niti su se pojavili značajni novi događaji koji bi se razumno 
mogli smatrati da imaju materijalno nepovoljan efekat na finansijski položaj Izdavaoca ili njegovu 
sposobnost da izmiruje svoje finansijske obaveze po dospeću. 
 

8. Predviđanja ili procene dobiti 
 

8.1. Predviđanja/procena dobiti 
 

Izdavalac nije radio predviđanja/procene dobiti. 

8.2. Načela procene dobiti 
      
    Videti tačku 8.1. 

8.3. Izjava o predviđanjima/procenama dobiti 
 

Videti tačku 8.1.  
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9. Organi upravljanja i nadzora 
 

9.1. Članovi organa upravljanja i nadzora 

Izdavalac je društvo sa ograničenom odgovornošću, čiji je jedini osnivač i vlasnik gospođa Biljana 
Mišanović.  

Upravljanje Izdavaocem organizovano je kao jednodomno.  

Organi Izdavaoca su Skupština i jedan direktor.  

Direktor Izdavaoca je gospođa Biljana Mišanović, koji zastupa društvo bez ograničenja. Direktor 
Izdavaoca ne obavlja funkciju direktora, člana nadzornog odbora ili bilo kog drugog organa upravljanja ni 
u jednom drugom privrednom društvu ili drugom privrednom subjektu. 

Pored direktora, Izdavaoca neograničeno zastupa i g. Siniša Mišanović, koji je registrovan kao zastupnik 
ogranka JOVISTE DOO PALIĆ- OGRANAK JOVISTE PALIĆ.  

9.2. Sukob interesa upravnih, rukovodećih i nadzornih organa 
 

Ne postoji sukob interesa lica navedenih u prethodnoj tački u pogledu njihovih ličnih interesa i njihovih 
obaveza i dužnosti prema Izdavaocu. 
 

10. Vlasnička struktura 
 

10.1. Vlasnička struktura Izdavaoca / kontrola nad Izdavaocem 
 

Izdavalac je osnovan kao društvo sa ograničenom odgovornošću čiji je jedini član gospođa Biljana 
Mišanović, koja je ujedno i direktor Izdavaoca.  
 

10.2. Ugovori koji mogu imati za rezultat promenu kontrole 
 

Ne postoje ugovori koji mogu imati za rezultat promenu kontrole. 
 

11. Finansijski podaci o imovini, obavezama, finansijskom položaju, kao i dobicima i 
gubicima Izdavaoca 

 
11.1. Finansijski podaci o prošlom poslovanju 

 
Finansijski izveštaji Izdavaoca za poslovne godine koje se završavaju 31.12.2024. godine i 31.12.2025. 
godine, zajedno sa izveštajem nezavisnog revizora, uključeni su pozivanjem u Dokument o registraciji i 
dostupni su na internet stranici: https://www.joviste.rs/odnosi-sa-investitorima/   

 

11.2. Starost finansijskih informacija 
 

Poslednji revidirani pojedinačni finansijski izveštaji Izdavaoca za poslovnu godinu koja se završava 
31.12.2025. godine, koji su uključeni pozivanjem u Dokument o registraciji usvojeni su od strane 
Skupštine Izdavaoca dana 24.04. 2026. godine. 

11.3. Finansijski izveštaji 
              

Videti tačku 11.1 gore. 
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11.4. Revizija finansijski izveštaja koji su uključeni u Dokument o registraciji 

11.4.1. Izjava da su godišnji finansijski izveštaji revidirani 
 

Izdavalac potvrđuje da su finansijski izveštaji Izdavaoca za poslovne godine koja se završavaju 
31.12.2024. i  31.12.2025. godine bili predmet revizije. 

11.4.2. Ostali podaci 
 

Ne postoje drugi podaci u Dokumentu o registraciji koji su predmet revizije od strane ovlašćenih revizora. 

11.4.3. Izvor podataka van revidiranih finansijskih izveštaja 
 

Ovaj Prospekt ne sadrži finansijske podatke koje nisu deo revidiranih finansijskih izveštaja na koje se 
upućuje u ovom Prospektu.  

11.5. Finansijski podaci za razdoblje kraće od poslovne godine 
 

11.5.1. Kvartalni i polugodišnji izveštaji 
 

Izdavalac nema obavezu objavljivanja kvartalnih i polugodišnjih izveštaja, kao i revidiranje istih. 
 
11.5.2. Nerevidirani polugodišnji izveštaji 

 
Nije obavezno uključiti polugodišnje nerevidirane izveštaje, budući da datum Dokumenta o registraciji nije 
kasniji od devet meseci nakon završetka poslednje revidirane poslovne godine. 

 
11.6. Sudski i arbitražni postupci 

 
11.6.1. Informacije o svim sudskim i arbitražnim postupcima tokom poslednjih 12 meseci koji se 

vode protiv Izdavaoca, a koji su imali ili su mogli imati značajan uticaj na finansijski 
položaj ili profitabilnost Izdavaoca i s njim povezanih lica 

 

U poslednjih 12 meseci ne postoje sudski i arbitražni postupci u kojima je Izdavalac tuženi.  

 

11.7. Značajna promena finansijskog ili tržišnog položaja Izdavaoca 
 

11.7.1. Opis svih značajnih promena finansijskog ili tržišnog položaja Izdavaoca, koje su se 
dogodile od završetka poslednjeg finansijskog razdoblja za koje su objavljene revidirane 
finansijske informacije ili privremene finansijske informacije  

Od objavljivanja poslednjih revidiranih finansijskih izveštaja Izdavaoca za godinu koja je završena 31. 
decembra 2025. godine nije bilo značajnih promena finansijskog niti tržišnog položaja Izdavaoca.  

 

12. Dodatne informacije 
 

12.1. Osnovni kapital 
 

Ukupan osnovni kapital Izdavaoca, koji je upisan i u potpunosti uplaćen, iznosi 117.544.820,00 RSD  
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12.2. Odluka o osnivanju i statut društva 
 

Osnivački akt Izdavaoca od 14.09.2007. godine dostupan je na internet stranici: https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/06/ODLUKA-O-OSNIVANJU.pdf  
 
Izdavalac kao društvo sa ograničenom odgovornošću nema statut. 
 

12.3. Ciljevi i delatnost Izdavaoca 
 

Član 4. Odluke o osnivanju navodi da je pretežna delatnost Izdavaoca 52110 – trgovina PVC stolarijom. 
Izdavalac može obavljati i druge delatnosti, uključujući spoljnotrgovinsku delatnost, ukoliko za njih 
ispunjava uslove predviđene zakonom, osim delatnosti za koje je neophodna izričita saglasnost 
nadležnog organa. 
 

13. Značajni ugovori 
 

13.1. Pregled značajnih ugovora 
 

Izdavalac i s njim povezana lica nisu zaključili bilo kakve ugovore, osim ugovora u okviru redovnog 
poslovanja, na osnovu kojih bi Izdavalac ili s njim povezana lica mogli imati obaveze ili prava koja bi 
značajno uticala na sposobnost Izdavaoca da ispunjava svoje obaveze po osnovu Obveznica. 

14. Dostupni dokumenti 
 

14.1. Izjava o dostupnosti dokumenata  
 

Tokom važenja Dokumenta o registraciji, sledeći dokumenti biće dostupni: 
 

Naziv dokumenta Link 

1. Osnivački akt Izdavaoca od 14.09.2007  godine  
https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/06/ODLUKA-O-
OSNIVANJU.pdf  

2. Izvod iz APR 
https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/06/Izvod-APR.pdf  

3. Odluka  o izdavanju prve emisije dugoročnih 
dinarskih obveznica od 22.06.2026. godine  

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/06/ODLUKA.pdf  

4. Finansijski izveštaji Izdavaoca za 2025. godinu sa 
izveštajem nezavisnog revizora 

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/07/Finansijski-
izvestaji-za-2025-sa-izvestajem-
revizora.zip 

5. Finansijski izveštaji Izdavaoca za 2024. godinu sa 
izveštajem nezavisnog revizora 

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/07/Finansijski-
izvestaji-za-2024-sa-izvestajem-
revizora.zip 

6. Izveštaj o rejtingu od 02.03.2026. godine izdat od 
strane ETHIFINANCE RATINGS, S.L. 

https://www.joviste.rs/wp-
content/uploads/2026/03/Rating-report-
JOVISTE-PALIC-DOO-public-version.pdf 
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GLAVA IV – DOKUMENT O HARTIJAMA OD VREDNOSTI 

 
1. Svrha, odgovorna lica, informacije o trećim stranama, stručni izveštaji i odobrenje 

nadležnog organa 
 

1.1. Lica odgovorna za informacije u Dokumentu o hartijama o vrednosti 
 

Za informacije sadržane u ovom Dokumentu o hartijama od vrednosti odgovorna su sledeća lica: 
a) Izdavalac - DOO JOVISTE PALIĆ, matični broj 20332271, Horgoški put 81B, Palić, Subotica. 
b) Lice kod Izdavaoca odgovorno za informacije sadržane u Dokument o hartijama od vrednosti – 

Direktor - Biljana Mišanović. 
 

Izdavalac i lica odgovorna za sastavljanje ovog prospekta nisu ovlastili drugo lice za davanje podataka i 
izjava u vezi sa ponudom Obveznica, ne potvrđuju istinitost podataka i izjava drugih lica i ne odgovaraju 
za štetu nastalu usled neovlašćeno datih podataka i izjava. 
 

1.2. Izjava lica odgovornih za Dokument o hartijama od vrednosti 
 

U pogledu potpunosti i tačnosti podataka u Dokumentu o hartijama od vrednosti, direktor Izdavaoca 
izjavljuje: 
 
Preduzevši sve potrebne mere, izjavljujem da prema mojim saznanjima, informacije sadržane u 
Dokumentu o hartijama od vrednosti odgovaraju činjenicama, kao i da u Dokumentu o hartijama od 
vrednosti nisu izostavljene informacije koje bi mogle uticati na njegov sadržaj. 

 
 
 

__________________ 
Biljana Mišanović  

DOO JOVISTE PALIĆ 
 

1.3. Izjava / izveštaj stručnog lica 
 

 
Ocena kreditnog rejtinga Izdavaoca i Obveznica  izvršena je od strane rejting agencije ETHIFINANCE 
RATINGS, S.L. čiji su podaci korišćeni za izradu ovog Prospekta ETHIFINANCE – JOVISTE  
 . 
 

1.4. Informacije koje potiču od treće strane 
 

U Prospektu su navedene informacije koje potiču iz sledećeg izveštaja: ETHIFINANCE RATINGS 
JOVISTE PALIC DOO Izveštaj o kreditnom rejtingu i koji uključuje ocenu kreditnog rejtinga Izdavaoca i 
Obveznica. 
 
Dokumenata koja su u ovaj Prospekt uključena pozivanjem, sadrže informacije koje potiču od 
ETHIFINANCE RATING S.L. 
 
Izdavalac ovim potvrđuje da su informacije koje potiču od trećih lica koje su uključene pozivanjem u ovaj 
Prospekt, kao i informacije koje potiču od napred navedenih stručnih lica tačno predstavljene i prenete u 
ovom Prospektu. Izdavalac takođe potvrđuje da, prema njegovom saznanju i na osnovu provere 
informacija objavljenih od strane trećih lica, nije izostavljena nijedna informacija čije bi izostavljanje dovelo 
do netačnosti ili obmanjujuće prirode tih informacija. 
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1.5. Izjava Izdavaoca o odobravanju Dokumenta o hartijama od vrednosti 
 

Izdavalac izjavljuje da: 
 

(a) je Dokument o hartijama od vrednosti odobrila Komisija za hartije od vrednosti, u funkciji nadležnog 
organa u skladu sa Zakonom o tržištu kapitala; 

(b) Komisija za hartije od vrednosti potvrđuje samo da podaci u Dokumentu o hartijama od vrednosti 
odgovaraju podacima iz dokumentacije priložene uz zahtev za odobrenje objavljivanja Prospekta i javno 
dostupnim podacima na koje ovaj Prospekt upućuje, ali da nije odgovorna za istinitost i celovitost tih 
podataka; 

(c) se takvo odobrenje ne smatra potvrdom kvaliteta Obveznica na koje se ovaj Dokument o hartijama 
od vrednosti odnosi; 

(d) investitori sami treba da procene prikladnost ulaganja u predmetne Obveznice; 

(e) je Dokument o hartijama sastavljen u skladu sa Zakonom o tržištu kapitala i Pravilnikom o prospektu. 
 

1.6. Interes fizičkih i pravnih lica uključenih u izdavanje / ponudu 
 

Osim interesa Izdavaoca za prikupljanje sredstava izdavanjem Obveznica, ne postoji interes drugih 
fizičkih ili pravnih lica u vezi sa njihovim izdavanjem i ponudom. 
 

1.7. Razlozi za ponudu, korišćenje prikupljenih sredstava i troškovi izdavanja / ponude 
 

A) Korišćenje sredstava 
 
Emisija Obveznica se realizuje sa  ciljem prikupljanja sredstava : (a) finansiranje/refinansiranje realizacije 
projekta rekonstrukcije i proširenja postojeće proizvodne hale i nabavku proizvodne i druge opreme, (b) 
prevremenu otplatu kreditnog zaduženja kod banaka i (c) povećanje obrtnih sredstva usled kontinuiranog 
rasta obima poslovanja. 
 
 
B) Troškovi u vezi sa ponudom Obveznica 

Troškovi Izdavaoca u vezi sa ponudom Obveznica i njihovim uključenjem na Open Market obuhvataju: 

 Naknadu Komisiji za hartije od vrednosti za odobrenje jedinstvenog Prospekta; 

 Naknade Centralnom registru, u vezi sa: 

a) dodeljivanjem CFI koda i ISIN broja; 

b) upisom emisije na emisioni račun i dodeljivanjem FISN koda; 

c) upisom i prenosom dužničkih hartija od vrednosti na račune zakonitih imalaca po DVP 
principu; 

d) vođenjem registra finansijskih instrumenata aktivnih izdavalaca (godišnja naknada, plativa na 
kvartalnoj osnovi); 

 Naknade Beogradskoj berzi za obradu zahteva o spremnosti za uključenje i uključivanje na 
Open Market segment regulisanog tržišta Beogradske berze. 
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1.8. Dodatne informacije 
 

1.8.1. Savetnici povezani sa izdavanjem hartija od vrednosti 
 

Savetovanje u vezi sa hartijama od vrednosti obavili su: 

 BDD STAR FINANCE CAPITAL MARKETS AD BEOGRADu svojstvu agenta emisije,  

 BDO Business Advisory d.o.o. je sproveo Pregled spremnosti za izdavanje korporativnih obveznica,  

 Zajednička advokatska kancelarija Mihaj, Ilić & Milanović je sprovela pravnu analizu Izdavaoca, 

 ETHIFINANCE RATINGS, S.L. je izdao ocenu kreditnog rejtinga Izdavaoca i Obveznica. 
 

1.8.2. Ostale informacije koje su revidirali ili preispitali ovlašćeni revizori 
 

Ne postoje takve informacije. 
 
1.8.3. Kreditni rejting  

 
Kreditni rejting predstavlja nezavisnu procenu kreditne sposobnosti Izdavaoca i njegove sposobnosti da 

blagovremeno i u celosti izmiruje svoje finansijske obaveze. Rejting investitorima pruža dodatnu 

informaciju za procenu kreditnog rizika povezanog sa ulaganjem u dužničke hartije od vrednosti 

Izdavaoca. 

Kreditni rejting obveznice predstavlja procenu kreditnog rizika konkretne emisije dužničkih hartija od 

vrednosti, odnosno verovatnoće da će obaveze po osnovu glavnice i kamate biti izmirene blagovremeno 

i u celosti. Prilikom određivanja rejtinga obveznice, pored kreditne sposobnosti Izdavaoca, mogu se uzeti 

u obzir i karakteristike same emisije, uključujući njenu strukturu, obezbeđenje, prioritet naplate i druge 

relevantne uslove. 

Ocenu kreditnog rejtinga Izdavaoca i Obveznica izvršila je rejting agencija  ETHIFINANCE RATINGS, 

S.L.  

Kreditni rejting dostupan je na ETHIFINANCE – JOVISTE  

 

2. Faktori rizika 
 

2.1. Opis značajnih rizika koji su specifični za ponuđene Obveznice 
 

Investitori se pozivaju da, pre donošenja odluke o ulaganju u Obveznice, detaljno prouče ceo Dokument o 
hartijama od vrednosti, posebno deo koji se odnosi na rizike. Ovde navedeni faktori rizika po proceni 
Izdavaoca predstavljaju najznačajnije, ali ne obuhvataju sve moguće faktore rizika koji mogu uticati na 
odluku o ulaganju u Obveznice. 
 
Dodatno, investitori moraju biti svesni da se prikazani rizici mogu kombinovati, a njihov kumulativni uticaj 
može biti dodatno pojačan. 
 

 
Rizik prikladnosti i podobnosti Obveznica 
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Rizik prikladnosti i podobnosti Obveznica zavisi od karakteristika, okolnosti i drugih faktora koji utiču na 
svakog pojedinačnog investitora. U tom smislu, svaki potencijalni investitor u Obveznice mora samostalno 
proceniti prikladnost ove investicije u skladu sa sopstvenim okolnostima. 

Svaki potencijalni investitor bi trebalo da (samostalno ili uz pomoć finansijskog i pravnog savetnika): 

 poseduje dovoljno znanja i iskustva za detaljnu procenu vrednosti i rizika ulaganja u Obveznice, 
kao i svih informacija sadržanih u ovom dokumentu; 

 ima pristup i znanje o potrebnim analitičkim alatima za procenu ulaganja u Obveznice i uticaja te 
investicije na celokupan svoj investicioni portfolio; 

 raspolaže dovoljnim finansijskim sredstvima i likvidnošću kako bi mogao da podnese sve rizike 
ulaganja u Obveznice; 

 u potpunosti razume uslove izdavanja Obveznica; 

 bude u stanju da proceni različite scenarije u vezi sa mogućim uticajem ekonomskih, kamatnih i 
drugih faktora na ulaganje i da bude u stanju da preuzme prateće rizike. 
 

Redosled u naplati potraživanja u slučaju stečaja 

U slučaju stečaja Izdavaoca, potraživanja zakonitih imalaca Obveznica bi u skladu sa Zakonom o stečaju 
bila svrstana u treći isplatni red i nakon potpune isplate poverilaca iz prva dva isplatna reda bila bi 
isplaćena po pro-rata principu u okviru trećeg isplatnog reda.  
 
Rizik inflacije 
 
Rizik inflacije je verovatnoća da će doći do neočekivane promene inflatornih kretanja koja nisu bila 
predviđena u trenutku investiranja. U tom slučaju dolazi do obezvređenja realnog kamatnog prihoda 
(kupona), a ako inflacija postane veća od kuponske stope, realni kamatni prihod postaje negativan. 

 
Rizik prevremenog otkupa 
 
Izdavalac ima pravo da počev od Datuma isplate kupona koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja 
izvrši prevremeni otkup Obveznica. Odluka o ostvarivanju prava na prevremeni otkup je diskreciono pravo 
Izdavaoca. U slučaju da Izdavalac odluči da realizuje pravo prevremenog otkupa, investitori mogu biti 
izloženi riziku reinvestiranja ostvarenih sredstava pre očekivanog roka, što posebno može negativno uticati 
na tržišnu vrednost Obveznica u periodu u kojem Izdavalac ima pravo na prevremeni otkup. 
 

 
Rizik likvidnosti 
 
Rizik likvidnosti predstavlja opasnost da investitor ostvari gubitak na prodaji Obveznica zbog nemogućnosti 
lake i brze prodaje, tj. nedovoljne likvidnosti tržišta obveznica. 
 
Rizik promene kamatne stope 
 
Obveznice koje su predmet ponude predstavljaju dužničke hartije od vrednosti sa promenljivom 
kamatnom stopom. Imaoci Obveznica sa promenljivom kamatnom stopom izloženi su riziku promene 
kamatne stope i neizvesnosti kamatnog prihoda. 
 
Visina kamatne stope Obveznica zavisi od varijabilnog dela kamatne stope koji se ne određuje svaki dan, 
već na određene, unapred definisane dane. U datom kuponskom periodu, kamatna stopa će biti fiksna 
dok se opšti nivo tržišnih kamatnih stopa može promeniti, što će uticati na cenu Obveznica. 
 
Varijabilni deo kamate vezan je za referentnu kamatnu stopu BELIBOR ročnosti 6M (šest meseci). 
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Kretanje BELIBOR-a bi moglo biti drugačije nego do sada ili bi mogle nastupiti neke druge okolnosti koje 
se ne mogu predvideti. Metodologija po kojoj se izračunava BELIBOR ili neki drugi uslovi BELIBOR-a 
mogu biti promenjeni i takve promene mogu imati za posledicu povećanje ili smanjenje stope ili nivoa 
BELIBOR-a ili uticaj na njegovu promenljivost. 
 
Pored toga, BELIBOR kotacije se zasnivaju na ponudi i tražnji novca na međubankarskom tržištu 
Republike Srbije i stoga eksterni faktori mogu imati značajan uticaj na kotacije BELIBOR-a. Pored 
činjenice da je monetarna politika u nadležnosti NBS, tržišni poremećaji uzrokovani političkom i 
ekonomskom nestabilnošću, rizik zemlje, krize u bankarskom sektoru, kao i prirodne nepogode ili neke 
druge pretnje mogu imati uticaj na vrednost šestomesečnog BELIBOR-a. 
 
Investitori su stoga suočeni sa rizikom da bilo kakve promene BELIBOR-a mogu imati značajan negativan 
uticaj na iznose plative po osnovu Obveznica, čija kuponska kamatna stopa je vezana za BELIBOR. 
 
 
Rizik promenljivosti tržišne cene Obveznica 

Kupci Obveznica izloženi su riziku promene tržišne cene Obveznica u slučaju prodaje pre Datuma 
dospeća. 
 
Rizik dodatnog zaduženja 

Izdavalac nema ograničenja u dodatnom zaduživanju i davanju jemstva, odnosno garancija za obaveze 
trećih lica. Dodatno zaduživanje ili davanje jemstava, odnosno garancija u budućnosti može negativno 
uticati na cenu sposobnost Izdavaoca da uredno ispunjava svoje obaveze u vezi sa Obveznicama i cenu 
Obveznica. 
 
Rizik povezan s finansiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima 

Ukoliko se ulaganje u Obveznice finansira  iz sredstava kredita, ili drugim vidom zaduživanja, investitor 
mora prilikom izračunavanja povrata od ulaganja uzeti u obzir i troškove kredita odnosno drugog vida 
zaduživanja. Finansiranje ulaganja u Obveznice iz sredstava kredita ili drugog vida zaduživanja može 
značajno povećati rizik ulaganja. 
 
Rizik promene propisa i prakse nadležnih organa 

U bilo kom trenutku nakon dana sačinjavanja i objavljivanja ovog Prospekta može doći do izmene 
relevantnih propisa, kao i promena u dosadašnjoj praksi nadležnih organa, što može imati negativan 
uticaj na Obveznice i investiranje u Obveznice. 
 
Rizici povezani s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice 

Prihodi od kamata iz Obveznica i kapitalna dobit ostvarena njihovim sekundarnim trgovanjem su predmet 
oporezivanja, tako da je moguće da se u razdoblju do Datuma dospeća poreski tretman ulaganja u 
Obveznice promeni na način koji može bitno umanjiti očekivani prihod. 
 
Rizik potpune ili delimične nemogućnosti isplate obaveza zakonitim imaocima Obveznica  

Kupci Obveznica izloženi su riziku da Izdavalac ne može u celini ili delimično da isplati kamatu i glavnicu 
po dospeću. 
 
Rizik potpune ili delimične nemogućnosti isplate obaveza po osnovu Obveznica 

Kupci Obveznica izloženi su riziku da Izdavalac možda neće moći u potpunosti ili delimično da isplati 
kupone i glavnicu po dospeću. U slučaju nemogućnosti plaćanja kupona (što predstavlja jedan od 
Slučajeva povrede obaveze, u skladu sa tačkom 3.1.8 Glave IV) Izdavalac je predvideo mogućnost da 
imaoci Obveznica zahtevaju prevremeni otkup. 
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Rizici povezani sa uključivanjem i trgovanjem Obveznicama na regulisanom tržištu 

U slučaju da ne dođe do uključivanja Obveznica na Open market segment regulisanog tržišta Beogradske 
berze, investitori neće biti u mogućnosti da prodaju Obveznice na regulisanom tržištu. 

Pored toga, značajni poremećaji uslova na tržištu, regulatorne mere ili tehnički i drugi problemi mogu da 
ometu ili privremeno zaustave trgovanje Obveznicama na regulisanom tržištu i time spreče zakonite 
imaoce Obveznica da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer ceni. 
 
Srpsko tržište kapitala 

Tržište kapitala u Srbiji beleži napredak od svog uspostavljanja do danas, ali je još uvek nedovoljno 
razvijeno i karakteriše ga nizak nivo likvidnosti, što može imati uticaj na rizik promenljivosti tržišne cene i 
rizik likvidnosti. 

 
 

3. Uslovi hartija od vrednosti 
 

3.1. Informacije o ponuđenim hartijama od vrednosti 

3.1.1. Opis vrste i klase hartija od vrednosti koje su predmet ponude  
 

Skupština Izdavaoca je dana 22.06.2026. godine donela Odluku o izdavanju prve emisije obveznica.  

Obveznice se izdaju sa identifikacionim oznakama dužničkih hartija od vrednosti u smislu Zakona o tržištu 
kapitala, i to sa CFI kodom: DBVUDR  i ISIN brojem: RSJVSTD98808 . 
 
Ukupan obim emisije iznosi 350.000.000,00 RSD, podeljeno na 35.000 komada Obveznica pojedinačne 
nominalne vrednosti 10.000,00 RSD. 
 
Obveznice nisu obezbeđene. 
 
Primarno trgovanje Obveznicama biće organizovano na Beogradskoj berzi, u skladu sa Pravilima i 
procedurama poslovanja Beogradske berze, metodom preovlađujuće cene. 

Minimalna količina u nalogu za kupovinu na primarnom trgovanju na Beogradskoj berzi iznosi 10 komada. 

Ponuda će se smatrati uspešnom i Obveznice će biti izdate ukoliko prilikom primarnog trgovanja bude 
prodato najmanje 50% ukupne emisije, odnosno najmanje 17.500 komada obveznica. 

3.1.2. Propisi na osnovu kojih su hartije od vrednosti izdate 
 

Obveznice se izdaju na osnovu Odluke izdavaoca, a u skladu sa Zakonom o privrednim društvima, 
Zakonom o tržištu kapitala, Pravilnikom o prospektu, Pravilima poslovanja Centralnog registra, depoa i 
kliringa hartija od vrednosti i drugim relevntnim pozitivnim propisima Republike Srbije. 

Prospekt sadrži informacije propisane Poglavljem IV Zakona o tržištu kapitala i Pravilnikom o prospektu. 

3.1.3. Vrsta i oblik hartija od vrednosti 
 

Obveznice se izdaju kao registrovane hartije od vrednosti. 

Obveznice se izdaju kao dematerijalizovani finansijski instrumenti i registruju se na ime zakonitih imalaca.  
kao elektronski zapisi na računu finansijskih instrumenata u Centralnom registru. 

3.1.4. Valuta izdavanja hartija od vrednosti 
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Valuta obveznica je srpski dinar (RSD). 

3.1.5. Relativna nadređenost hartija od vrednosti u strukturi kapitala u slučaju nesolventnosti 
 

Obveznice predstavljaju direktnu, neobezbeđenu obavezu Izdavaoca.  
 
Obaveze Izdavaoca po osnovu Obveznica nisu obezbeđene sredstvima obezbeđenja ili osiguranja 
plaćanja i imaju jednak rang sa svim ostalim sadašnjim i budućim neobezbeđenim obavezama Izdavaoca. 

Izdavalac zadržava pravo da izda i druge hartije od vrednosti i da preuzima nove obaveze koje su prema 
isplatnom redu ravnopravne ili nadređene Obveznicama. 

Obveznice nisu zamenljive, odnosno ne daju pravo na njihovo pretvaranje u akcije, niti pravo zamene za 
akcije, kao ni pravo prvenstva pri upisu akcija ili nekog drugog finansijskog instrumenta. 

3.1.6. Opis prava koja proizilaze iz hartija od vrednosti  
 
Prava iz Obveznica pripadaju njihovim zakonitim imaocima. 

Zakonitim imaocima Obveznica smatraju se lica iz člana 5. Zakona o tržištu kapitala. Imalac Obveznica 
je lice čije je ime upisano u dematerijalizovani račun hartija od vrednosti u  CRHoV-u, na kojem su upisane 
Obveznice, odnosno lice koje se, u skladu sa primenljivim propisima, smatra zakonitim nosiocem, iako 
Obveznice nisu upisane na račun hartija od vrednosti koji glasi na njegovo ime (npr. kastodi račun ili zbirni 
račun). 

Osnovna prava zakonitih imalaca Obveznica su: 
 pravo na isplatu glavnice, 
 pravno na isplatu kamate, 
 pravo raspolaganja Obveznicama u skladu sa primenljivim zakonima, 
 pravo na prevremeni otkup koje pravo može da se realizuje počev od datuma koji pada na šestu 

godišnjicu Datuma izdavanja, kako je to definisano ovim Prospektom,  
 pravo na prevremeni otkup u slučaju nastupanja Slučaja povrede obaveza, kako je to definisano 

ovim Prospektom.  

Isplata kamate i glavnice 

Kuponska kamatna stopa po osnovu Obveznica sastoji se iz varijabilnog i fiksnog dela. Varijabilni deo 
kamatne stope predstavlja šestomesečni BELIBOR, dok fiksni deo kuponske kamatne stope predstavlja 
fiksna marža od 300  baznih poena, odnosno 3%. Varijabilni deo kuponske kamatne stope utvrđuje se 
na dan početka svakog Kamatnog perioda. 

Kamata se obračunava za svaki šestomesečni kamatni period primenom godišnje kamatne stope na 
osnovu godine koja se sastoji od 365 dana, odnosno 366 dana u prestupnoj godini („Kamatni period“), 
počevši od Datuma izdavanja (uključujući Datum izdavanja, odnosno prvi dan Kamatnog perioda), 
zaključno sa Datumom dospeća (isključujući Datum dospeća, odnosno poslednji dan Kamatnog perioda), 
prema sledećoj formuli: 

K = Nv x Ks x (broj dana u kamatnom periodu/365, odnosno 366 dana ukoliko se radi o prestupnoj 
godini) 

K = Iznos polugodišnje kamate u dinarima koja se isplaćuje 
Nv = Nominalna vrednost pojedinačne Obveznice u dinarima 
Ks = vrednost kamatne stope na godišnjem nivou u %, izračunate na osnovu odgovarajuće formule za 
dati kamatni period: 

Ks = šestomesečni BELIBOR + 3% 
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Ukoliko iznos kamate obračunate u skladu sa gore navedenim uslovima, ne predstavlja integralni 
sadržilac od RSD 0,01, takav iznos se zaokružuje na najbliži integralni sadržilac od RSD 0,01 (sa 
zaokruživanjem na veći broj od RSD 0,005 do RSD 0,009). 

Isplata vrednosti dospelog kamatnog kupona vrši se u dinarima na Datum isplate kupona (poslednji datum 
Kamatnog perioda), odnosno za poslednji kupon na Datum dospeća. 

Isplatu dospelog kamatnog kupona, odnosno glavnice, Izdavalac će vršiti licima koja su evidentirana kao 
zakoniti imaoci Obveznica u trenutku završetka radnog vremena poslednjeg radnog dana koji pada pre 
Datuma isplate kupona, odnosno pre Datuma dospeća, a prema evidenciji Centralnog registra.  

U slučaju da Datum isplate kupona, odnosno Datum dospeća pada na neradni dan u Republici Srbiji, 
isplata će biti izvršena prvog narednog radnog dana. Radni dan je dan koji je utvrđen kao radni dan 
Centralnog registra i poslovnih banaka koje posluju u Republici Srbiji. U slučaju da Datum isplate kupona, 
odnosno Datum dospeća bude pomeren zbog neradnog dana, iznos kamate se neće usled toga 
prilagođavati. Isplata će se vršiti posredstvom Centralnog registra, u skladu sa procedurom propisanom 
Pravilnikom o poslovanju Centralnog registra koja budu važeća i primenjiva u trenutku isplate. 

U slučaju kašnjenja u isplati kamate i/ili glavnice, zakoniti nosioci imaju pravo na zakonsku zateznu 
kamatu po stopi zakonske zatezne kamate važeće u Republici Srbiji na dan obračuna zatezne kamate. 

Potraživanja od Izdavaoca po osnovu kupona na Obveznice zastarevaju u roku od 3 (tri) godine od 
datuma utvrđenog kao Datum isplate kupona. Potraživanja od Izdavaoca po osnovu glavnice Obveznica 
zastarevaju u roku od 5 (pet) godina od Datuma dospeća. 

Obveznice su slobodno prenosive, a nosilac može raspolagati njima bez ikakvih ograničenja, što uključuje 
i mogućnost uspostavljanja založnog prava na Obveznicama, u skladu sa važećim propisima. 

3.1.7. Informacija o promenljivoj kamatnoj stopi 
 

     
Kuponska kamatna stopa po osnovu Obveznica sastoji se iz varijabilnog i fiksnog dela. 
 
Varijabilni deo kamatne stope predstavlja šestomesečni BELIBOR, dok fiksni deo kamatne stope 
predstavlja fiksna marža od 300 baznih poena tj. 3%. Varijabilni deo kamatne stope utvrđuje se na dan 
početka svakog Kuponskog perioda. 
 
Dan određivanja kamatne stope predstavlja, za svaki Kamatni period, prvi dan tog Kamatnog perioda. 
Vrednost šestomesečnog BELIBOR-a na Dan određivanja kamatne stope predstavlja varijabilni deo 
kamatne stope Obveznica. Ukoliko šestomesečni BELIBOR nije dostupan na Dan određivanja kamatne 
stope, primeniće se odredbe o rezervnoj opciji varijabilnog dela kamatne stope date u nastavku. 
 
BELIBOR 
 
BELIBOR (Belgrade Interbank Offered Rate) predstavlja referentnu kamatnu stopu za dinarska sredstva 
ponuđena od strane panela banaka  (domaćih banaka koje ispunjavaju sve kriterijume koji su definisani 
Pravilima za određivanje Belibor-a), na međubankarskom tržištu. 
 
Svakog dana (osim subote i nedelje), kada poslovne banke i učesnici na tržištu hartija od vrednosti 
obavljaju transakcije i otvorene su za opšte poslovanje, svaka banka iz panela banaka dostavlja kotacije 
za kamatne stope po kojima je spremna da ponudi dinarska sredstva za sledeće periode: t/n (tom-next), 
s/n (spot-next), 1 week (1 nedelja), 2 weeks (2 nedelje), 1 month (1 mesec), 3 months (3 meseca) i 6 
months (6 meseci). BELIBOR stope se računaju i objavljuju svakog radnog dana u 11:00 časova (po 
vremenu u Beogradu) kao aritmetička sredina kotacija preostalih posle eliminisanja najviše i najniže stope, 
sa dva decimalna mesta. 
 
BELIBOR stope se objavljuju svakog radnog dana na internet stranici Narodne banke Srbije: 
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https://www.nbs.rs/sr/finansijsko_trziste/dnevni-pregled-ks/. 
 
Ukoliko iz bilo kog razloga šestomesečni BELIBOR nije dostupan, predviđen je alternativni način 
utvrđivanja varijabilnog dela kamatne stope. 
 
Odredbe o rezervnoj opciji varijabilnog dela kamatne stope 
 
Ukoliko šestomesečni BELIBOR na datum određivanja kamatne stope nije dostupan iz bilo kog razloga na 
internet stranici NBS, za promenljivi deo kamatne stope će biti korišćena stopa koja bude predstavljala 
adekvatnu zamenu za šestomesečni BELIBOR i koja bude prihvaćena od strane regulatora i tržišnih 
učesnika u tom trenutku. 
 
Obračun kamate i iniciranje isplate kamatnog kupona i glavnice iniciraće Izdavalac, a sprovešće član 
Centralnog registra, na zahtev Izdavaoca.  

 
 

3.1.8. Datum dospeća, plan amortizacije, postupci otplate i vremenski raspored plaćanja 
 

Ne postoji plan otplate glavnice (amortizacije), već se celokupan iznos glavnice plaća na Datum dospeća.  
 

Prevremeni otkup na zahtev zakonitih imaoca usled nastanka Slučaja povrede obaveza 
 

Zakoniti imaoci obveznica imaju pravo da zahtevaju prevremeni otkup Obveznica ukoliko nastupi jedan 
od sledeći Slučajeva povrede obaveza: (A) kašnjenje u isplati dospelog  kupona pri čemu takvo kašnjenje 
traje duže od trideset (30) dana računajući od relevantnog Datuma isplate kupona, s tim da se takvo 
kašnjenje neće smatrati Slučajem povrede obaveza ukoliko: (i) je do kašnjenja došlo isključivo usled 
administrativnih ili tehničkih poteškoća koje su sprečile prenos novčanih sredstava od strane Izdavaoca; 
ili (ii) je Izdavalac blagovremeno izdao odgovarajući nalog/instrukciju za prenos i isplatu na relevantni 
Datum isplate kupona, ali ista nije izvršena iz razloga za koje Izdavalac ne snosi odgovornost, ili (iii) je 
Izdavalac ispunio predmetnu obavezu plaćanja pre nego što primi obaveštenje od zakonitog imaoca 
Obveznice da je, usled nastupanja Slučaja povrede obaveza, zahtevao prevremeni otkup Obveznica koje 
poseduje; ili (B) blokada računa Izdavaoca u neprekidnom trajanju od trideset (30) dana, usled čega je 
Izdavalac onemogućen da ispunjava svoje obaveze 
 
U slučaju prevremenog otkupa usled nastanka Slučaja povrede obaveza, obaveza prevremenog otkupa 
dospeva, u odnosu na svakog zakonitog imaoca Obveznice koji zahteva otkup, u roku od trideset (30) 
dana od dana kada je taj imalac Obveznice obavestio Izdavaoca da namerava da ostvari svoje pravo na 
prevremeni otkup. Iznos prevremenog otkupa jednak je Nominalnoj vrednosti i obračunatom, a 
neisplaćenom kuponu do dana kada se vrši prevremeni otkup.  
 
Odgovarajućim načinom obaveštavanja smatra se obaveštenje dostavljeno Izdavaocu preporučenom 
poštom sa povratnicom, na zvaničnu adresu Izdavaoca, sa naznakom: „Korporativne obveznice – zahtev 
za prevremeni otkup (Slučaj povrede obaveza)“. Kao datum obaveštenja smatraće se datum prijema 
obaveštenja naznačen na povratnici. 
 
U slučaju kašnjenja u isplati iznosa iz prethodnog stava zakoniti imalac Obveznice ima pravo na zakonsku 
zateznu kamatu po stopi zakonske zatezne kamate važećoj u Republici Srbiji na dan obračuna zatezne 
kamate. 
 
Prevremeni otkup na zahtev zakonitih imaoca Obveznica u drugim slučajevima 
 
Počev od datuma koji pada na šestu godišnjicu Datuma izdavanja, zakoniti imaoci Obveznica imaju 
pravo, ali ne i obavezu, da zahtevaju od Izdavaoca prevremeni otkup svih ili dela Obveznica po ceni koja 
je jednaka Nominalnoj vrednosti. Zakoniti imaoci Obveznica mogu realizovati pravo na prevremeni otkup 
pod uslovom da su Izdavaocu na odgovarajući način dostavili obaveštenje o svojoj odluci da iskoriste 
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pravo prevremenog otkupa najkasnije 90 dana pre planiranog datuma prevremenog otkupa 
Odgovarajućim načinom obaveštavanja smatra se obaveštenje dostavljeno Izdavaocu preporučenom 
poštom sa povratnicom, na zvaničnu adresu Izdavaoca, sa naznakom: „Korporativne obveznice – zahtev 
za prevremeni otkup“. Kao datum dostavljanja obaveštenja smatraće se datum prijema naznačen na 
povratnici. Radi izbegavanja svake sumnje, prvi datum na koji zakoniti imaoci Obveznica mogu ostvariti 
pravo na prevremeni otkup je datum koji pada na šestu godišnjicu Datuma izdavanja. 
 
Iznos prevremenog otkupa jednak je Nominalnoj vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom kuponu do dana 
kada se vrši prevremeni otkup. 
 
 
Prevremeni otkup Obveznica od strane Izdavaoca 

 
Počevši od Dana isplate kupona koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja, Izdavalac ima pravo, ali 
ne i obavezu, da izvrši prevremeni otkup svih ili dela Obveznica po ceni koja je jednaka Nominalnoj 
vrednosti. Izdavalac može ostvariti opciju prevremenog otkupa Obveznica pod uslovom da je zakonitim 
imaocima Obveznica na odgovarajući način dostavio svoju odluku o korišćenju prava na prevremeni 
otkup najkasnije 30 dana pre planiranog datuma prevremenog otkupa. Odgovarajućim obaveštenjem  o 
odluci Izdavaoca o korišćenju prava prevremenog otkupa smatraće se objava Izdavaoca koja će biti 
objavljena na internet stranici Centralnog registra i Beogradske berze. Radi izbegavanja sumnje, prvi 
datum kada Izdavalac može ostvariti pravo na prevremeni otkup Obveznica jeste Datum isplate kupona 
koji pada na petu godišnjicu Datuma izdavanja. Iznos prevremenog otkupa jednak je Nominalnoj 
vrednosti i obračunatom, a neisplaćenom kuponu do dana kada se vrši prevremeni otkup. 
 
Izdavalac može u bilo kom trenutku kupovati Obveznice na regulisanom tržištu hartija od vrednosti ili na OTC 
tržištu. 

 
U skladu sa Zakonom, Obveznice koje je otkupio Izdavalac mogu biti poništene. 

3.1.9. Podatak o prinosu 
 

S obzirom da se kamatna stopa po Obveznicama sastoji od varijabilnog i fiksnog dela, prinos na 
Obveznice se ne može izračunati unapred pošto će zavisiti od kretanja varijabilnog dela kamatne stope 
(šestomesečni BELIBOR). 
 

3.1.10. Zastupanje zakonitih imalaca Obveznica 
 

Nije predviđeno postojanje skupštine zakonitih imalaca Obveznica, niti su predviđeni drugi načini 
zajedničkog zastupanja zakonitih imalaca Obveznica. 

 
3.1.11. Podaci o odlukama na osnovu kojih su Obveznice izdate ili će biti izdate, u slučaju 

novih izdavanja hartija od vrednosti 

Izdavalac nije predvideo nova izdavanja obveznica ili drugih hartija od vrednosti. 

3.1.12. Očekivani datum izdavanja hartija od vrednosti, u slučaju novih izdavanja 

Izdavalac ne planira nova izdavanja obveznica i/ili drugih hartija od vrednosti. 
 

3.1.13. Ograničenja u vezi sa prenosom hartija od vrednosti 
 

Ne postoje ograničenja u vezi sa prenosom Obveznica, te zakoniti imaoci mogu slobodno raspolagati 
Obveznicama u skladu sa zakonom. 

 
3.1.14. Porezi i druga davanja 
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U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, prihod koji domaća pravna lica ostvaruju po osnovu 
kamate, uključujući i kamatu po Obveznicama, ulazi u osnovicu za obračun poreza na dobit. Dobit se 
oporezuje po stopi od 15%. 

U skladu sa istim Zakonom, isplata kamate po Obveznicama stranim pravnim licima podleže plaćanju 
poreza po odbitku po stopi od 20%, osim ukoliko postoji zaključen Ugovor o izbegavanju dvostrukog 
oporezivanja sa zemljom rezidentnosti zakonitog imaoca Obveznica, u kom slučaju se primenjuju 
odredbe tog Ugovora. Isplata kamate nerezidentnim pravnim licima iz jurisdikcije sa preferencijalnim 
poreskim sistemom podleže plaćanju poreza na dobit po odbitku od 25%. Lista zemalja sa 
preferencijalnim poreskim sistemom utvrđenja je Pravilnikom o listi jurisdikcija sa povoljnijim poreskim 
sistemom. 

U skladu sa Zakonom o porezu na dohodak građana, prihod koji fizička lica ostvare od kamata iz 
Obveznica smatra se prihodom od kapitala i oporezuje se porezom po odbitku po stopi od 15%. Isplata 
kamata iz Obveznica stranim fizičkim licima podleže plaćanju poreza po odbitku po stopi od 15%, osim 
ukoliko postoji zaključen Ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom rezidentnosti imaoca 
Obveznica, u kom slučaju se primenjuju odredbe tog Ugovora. Obveznik poreza po odbitku je primalac 
prihoda od kamate, a Izdavalac Obveznica, kao isplatilac prihoda, dužan je da obračuna, obustavi i uplati 
porez na propisan način javnih prihoda u momentu isplate kamate. 

 

3.1.15. Ponuđač Obveznica koji traži uključenje u trgovanje na uređenom tržištu 
 

Izdavalac će odmah po okončanju emisije podneti zahtev za uključenje Obveznica u trgovanje na 
regulisanom tržištu Beogradske berze, segment Open market. 
 
 

4. Podaci o ponudi / uključenju u trgovanje 
 

4.1. Uslovi, podaci o ponudi, vremenski raspored i postupak prihvatanja ponude 
 

4.1.1. Uslovi ponude 
 

U skladu sa Odlukom o izdavanju Obveznice se emituju javnom ponudom koja se upućuje svim pravnim 
licima, kao i punoletnim fizičkim licima, kako domaćim tako i stranim.  
 

4.1.2. Ukupan iznos izdanja / ponude 
 
Ukupan iznos ponude je 350.000.000,00 RSD odnosno 35.000 obveznica pojedinačne nominalne 
vrednosti 10.000,00 RSD.  
 
Prilikom primarnog trgovanja nalog za kupovinu Obveznica može se ispostaviti sa minimalnom količinom 
od 10 komada.  

Ponuda će se smatrati uspešnom i Obveznice će biti izdate ukoliko prilikom primarnog trgovanja bude 
prodato najmanje 50% emisije odnosno najmanje 17.500 komada obveznica. 

 

4.1.3. Period ponude i prodaja 
 

Primarno trgovanje Obveznicama biće organizovano na Beogradskoj berzi u skladu sa Pravilima i 
procedurama poslovanja Beogradske berze, metodom preovlađujuće cene. 
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Datum primarnog trgovanja biće objavljen na internet stranicama Beogradske berze i Izdavaoca, 
najmanje pet (5) dana pre planiranog datuma primarnog trgovanja. 

Primarna prodaja Obveznica biće otvorena na zakazani datum i vreme aukcije i trajaće jedan (1) trgovački 
dan, od trenutka otvaranja aukcije do njenog zatvaranja. Trgovački dan je dan koji je utvrđen kao radni 
dan CRHoV, Beogradske berze i poslovnih banaka. 
 
Prilikom primarnog trgovanja nalog za kupovinu Obveznica može se ispostaviti sa minimalnom količinom 
od 10  komada.  
 
Uslovi i postupak za učešće u primarnom trgovanju 
 
Zainteresovani investitori mogu učestvovati u primarnom trgovanju (aukciji) posredstvom investicionih 
društava – članova Beogradske berze koja pružaju investicione usluge i obavljaju aktivnosti u vezi sa svim 
finansijskim instrumentima, a naročito usluge izvršenja naloga u ime klijenata. 
 
Spisak investicionih  društava i ovlašćenih banaka članova Beogradske berze je dostupan na:  
https://bgdx.rs/clanovi/spisak_clanova  
 
Svaki pojedinačni investitor slobodan je da izabere investiciono društvo preko kojeg će učestvovati na 
aukciji. 
 
Investitori su u obavezi da otvore račun hartija od vrednosti preko izabranog investicionog društva ili 
ovlašćene banke, kao i da obezbede sledeću identifikacionu dokumentaciju: 

 
 
Ukoliko je investitor fizičko lice - rezident: 

1. Fotokopija lične karte. 
 

Ukoliko postoji ovlašćeno lice, potrebna je sledeća dokumentacija: 

1. Ovlašćenje vlasnika hartija od vrednosti punomoćniku za otvaranje računa hartija od vrednosti, 
overeno kod javnog beležnika; 

2. Fotokopija lične karte punomoćnika; 
3. Fotokopija lične karte vlasnika hartija. 

 
Ukoliko je investitor fizičko lice - nerezident: 
 

1. Fotokopija pasoša vlasnika hartija od vrednosti; 
2. Poreski identifikacioni broj (PIB); 
3. Fotokopija lične karte poreskog punomoćnika; 
4. Ovlašćenje vlasnika hartija punomoćniku za otvaranje računa hartija od vrednosti i za 

potpisivanje svih naloga po osnovu otvorenog računa hartija od vrednosti, koje mora biti overeno 
u Ambasadi ili Konzulatu. 
 

Ukoliko je investitor pravno lice - rezident: 

1. Registracija pravnog lica kod Agencije za privredne registre; 
2. Poreski identifikacioni broj (PIB); 
3. OP obrazac – obrazac overenih potpisa lica koja zastupaju kompaniju; 
4. Kopije ličnih karata potpisnika; 
5. Fotokopije ličnih karata vlasnika (ako je vlasnik pravno lice, potrebno je nabaviti dokumentaciju i 

za njega i tako sve do poslednjeg fizičkog lica koje ima bar 25% vlasništva). 

Dokumentacija ne sme biti starija od tri meseca. 
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Ukoliko je investitor pravno lice - nerezident: 

1. Izvod iz registra u kome je registrovan; 
2. Dokument u kojem su navedeni direktori (ako se ne vidi u izvodu); 
3. Dokument u kojem se vidi vlasnička struktura do poslednjeg fizičkog lica koje ima najmanje 25% 

vlasništva (ako je direktni vlasnik drugo pravno lice, potrebna je dokumentacija i za njega); 
4. Kopije pasoša vlasnika i direktora; 
5. Osnivački akt pravnog lica; 
6. Spisak lica ovlašćenih za zastupanje ili ovlašćenje ako lice zastupa punomoćnik u Srbiji; 
7. Kopije pasoša lica ovlašćenih za zastupanje (ako postoji punomoćnik, onda i kopija njegovog 

pasoša); 
8. Potvrda o registraciji pravnog lica – nerezidenta kod Poreske uprave i PIB. 

Sva dokumenta treba da budu overena od strane javnog beležnika i ne starija od tri meseca. Dokumenta 
pod rednim brojevima 1 i 2, pored overe javnog beležnika, moraju biti i apostilirana. 

Nakon otvaranja vlasničkog računa klijent na dan primarnog trgovanja ispostavlja nalog za kupovinu, 
svom brokeru ili investicionom društvu, sa određenim elementima za predmetnu hartiju. 
 
Metod trgovanja  
 
Primarno trgovanje se organizuje u skladu sa Odlukom o organizovanju primarnog trgovanja dužničkim 
hartijama od vrednosti na Beogradskoj berzi i u skladu sa Pravilima poslovanja Beogradske berze, 
metodom preovlađujuće cene. 
 
 
Metod preovlađujuće cene 

Metod preovlađujuće cene sastoji se iz tri faze: predotvaranja, aukcije i trgovanja na zatvaranju. 

I. Predotvaranje je period za ispostavljanje naloga u sistem trgovanja Berze i sastoji se iz dve 
podfaze: 

1. Prijem naloga u sistem za trgovanja Berze; 

2. Random period – period u kojem se može vršiti samo prijem naloga u sistem za trgovanje, 
bez mogućnosti povlačenja već ispostavljenih naloga. 

II. Aukcija je vremenski trenutak u kojem se utvrđuje preovlađujuća cena. Prilikom utvrđivanja 
preovlađujuće cene primenjuju se sledeći kriterijumi: 

 maksimizacija obima prometa, 

 minimiziranje razlike između cene koju je moguće utvrditi i indikativne cene. 

U skladu sa navedenim kriterijumima, za preovlađujuću cenu se proglašava cena po kojoj se ostvaruje 
najveći obim prometa, meren količinom predmetne hartije od vrednosti. 

 Ukoliko se jednako najveći obim prometa može ostvariti po više cena, kao preovlađujuća cena 
utvrđuje se viša cena. 

 Ukoliko se i na strani ponude i na strani tražnje ispostavljeni samo tržišni nalozi, utvrđuje se 
preovlađujuća cena koja je jednaka indikativnoj ceni. 

III. Trgovanje predstavlja fazu u kojoj se zaključuju transakcije. Transakcije mogu biti zaključene 
samo po preovlađujujućoj ceni. 

Ukoliko postoji disbalans količina između strane kupovine i prodaje po utvrđenoj preovlađujućoj ceni, 
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odnosno ukoliko se svi nalozi za trgovanje, kojima to dozvoljavaju uslovi cene iz naloga, ne mogu izvršiti 
po utvrđenoj preovlađujućoj ceni, uspostavlja se sledeći redosled pririteta izvršenja naloga: 

1. Tržišni nalozi; 
2. Nalozi kupovine sa limit cenom višom od preovlađujuće cene; 
3. Nalozi sa limit cenom koja je jednaka preovlađujućoj ceni. 

Između naloga jednakih po ceni, prednost pri realizaciji dodeljuje se radnije ispostavljenom nalogu za 
trgovanje. 

Primarno trgovanje organizovaće se u skladu sa pravilima poslovanja Beogradske berze. Za više 
informacija, investitorima se preporučuje da pogledaju Pravila i procedure poslovanja Beogradske berze 
na sledećem linku:  https://bgdx.rs/regulativa/pravila_poslovanja  

4.1.4. Smanjene broja upisanih hartija od vrednosti 
 

Ne postoji mogućnost prekomernog upisa, odnosno prodaje više od 35.000 komada Obveznica. 
 
Svaki investitor je u obavezi da obezbedi tačan iznos potrebnih sredstava na svom namenskom računu 
pre ispostavljanja naloga za kupovinu, koji uključuje iznos potreban za kupovinu Obveznica uvećan za 
pripadajuće troškove. 
 
O obezbeđenim sredstvima, investitor dostavlja potvrdu banke, člana Centralnog registra, investicionom 
društvu putem kojeg učestvuje u primarnom trgovanju. 
 
Neiskorišćena sredstva na namenskom računu investitora poslovna banka oslobađa uz pisanu izjavu 
brokera. 

4.1.5. Broj hartija od vrednosti koje se mogu upisati 
 

Minimalan broj obveznica za koji se može ispostaviti nalog za kupovinu prilikom primarnog trgovanja je 
10 komada. Ograničenje u maksimalnom broju ne postoji i jedino je ograničeno ukupnim brojem 
obveznica i tražnjom na primarnom tržištu. 

4.1.6. Način i rokovi za kupovinu i način isporuke Obveznica 
 

Svaki investitor je obavezan da obezbedi tačan iznos potrebnih novčanih sredstava za realizaciju naloga 
za kupovinu na dan saldiranja transakcije, o čemu dostavlja potvrdu banke, člana Centralnog registra, 
svom brokeru, odnosno investicionom društvu preko kojeg učestvuje u primarnom trgovanju. 

Danom saldiranja transakcije (T+2 – dva radna dana nakon dana trgovanja), na osnovu zaključnica 
Beogradske berze, Obveznice će biti prenete i evidentirane na račune hartija od vrednosti kupca koji su 
otvoreni kod Centralnog registra, posredstvom brokera kupca, a novac će biti prenet sa novčanih 
namenskih računa kupaca na novčani namenski račun Izdavaoca. Datum saldiranja transakcije će se 
smatrati danom isporuke Obveznica, o čemu će potencijalni investitori biti obavešteni od strane izabranog 
brokera, odnosno investicionog društva posredstvom kojeg su učestvovali u primarnom trgovanju, i to 
obaveštenjem o izvršenoj transakciji na način predviđen pravilima poslovanja izabranog posrednika. 

4.1.7. Opis načina i datuma na koji će biti objavljeni rezultati ponude 
 

Izdavalac će objaviti Izveštaj o ishodu javne ponude na isti način na koji je objavio Prospekt , u skladu sa 
Zakonom o tržištu kapitala. 
 
 

4.1.8. Postupak za korišćenje prava prvenstva pri upisu, prenosivost prava upisa i postupanje 



Prospekt emisije korporativnih obveznica  

52 

 

 

sa neiskorišćenim pravima upisa 
 

Nije predviđen postupak za korišćenje prava prvenstva pri upisu, prenosivost prava upisa i postupanje sa 
neiskorišćenim pravima upisa. 

 
4.2. Plan raspodele i alokacije hartija od vrednosti 

 
Plan raspodele i alokacije hartija od vrednosti nije primenljiv, s obzirom na to da se predmetne obveznice 
primarno i isključivo stavljaju u promet putem primarnog trgovanja na organizovanom tržištu, a ne kroz 
direktnu alokaciju investitorima. 

 
4.2.1. Kategorije potencijalnih investitora kojima su ponuđene hartije od vrednosti 

 
Javni poziv za kupovinu Obveznica upućuje se domaćim i stranim pravnim licima, kao i punoletnim 
domaćim i stranim fizičkim licima. 
 
4.2.2. Postupak obaveštavanja investitora o količini dodeljenih hartija uz napomenu da li 

može da se trguje hartijama od vrednosti i pre obaveštavanja investitora 
 

Svaki investitor koji prilikom primarnog trgovanja kupi određeni broj Obveznica, odnosno čiji ispostavljeni 
nalog za kupovinu bude realizovan na primarnom tržištu, biće obavešten o količini kupljenih Obveznica, 
tako što će nakon realizovane transakcije dobiti obaveštenje od svog brokera, odnosno investicionog 
društva preko kojeg je ispostavio nalog za kupovinu. 
 
Sekundarno trgovanje Obveznicama na regulisanom tržištu Beogradske berze će biti moguće nakon 
uključenja Obveznica na Open Market segment Beogradske berze. 
 
Izdavalac će Beogradskoj berzi podneti zahtev za uključenje Obveznica na Open Market segment u roku 
od tri (3) radna dana od Datuma izdavanja.  
 

4.3. Određivanje cene 
 

4.3.1. Cena hartija od vrednosti 
 

Primarno trgovanje Obveznicama će biti realizovano u skladu sa Pravilima i procedurama poslovanja 
Beogradske berze i to metodom preovlađujuće cene. Indikativna cena predstavlja Nominalnu vrednost 
koja iznosi 10.000,00 RSD. S obzirom na to da se cena u nalogu za trgovanje izražava u indeksiranom 
apsolutnom iznosu sa četiri decimalna mesta, indikativna cena za prvo trgovanje iznosi 100,0000. Cena 
na primarnom trgovanju biće formirana u skladu sa odredbama Pravila i procedura poslovanja 
Beogradske berze koje se odnose na metod trgovanja po preovlađujućoj ceni, pri čemu: 
 
 Minimalna (najniža) cena koja se može postići na primarnom trgovanju ne može biti niža od cene 

navedene u prodajnom nalogu Izdavaoca Obveznica, a koja će biti iskazana, odnosno kotirana u 
indeksu 100,0000, što predstavlja cenovni ekvivalent nominalnoj vrednosti pojedinačne Obveznice od 
10.000,00 RSD.

 Maksimalna (najviša) cena koja se može postići na primarnom trgovanju ne može iznositi više od 
gornje granice apsolutne zone fluktuacije, koja u predmetnom slučaju iznos +20%.

 


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4.3.2. Troškovi i porezi koji padaju na teret Investitora 
 

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, prihod koji domaća pravna lica ostvaruju po osnovu 
kamate, uključujući i kamatu po Obveznicama, ulazi u osnovicu za obračun poreza na dobit. Dobit se 
oporezuje po stopi od 15%. 

U skladu sa istim Zakonom, isplata kamate po Obveznicama stranim pravnim licima podleže plaćanju 
poreza po odbitku po stopi od 20%, osim ukoliko postoji zaključen Ugovor o izbegavanju dvostrukog 
oporezivanja sa zemljom rezidentnosti zakonitog imaoca Obveznica, u kom slučaju se primenjuju 
odredbe tog Ugovora. Isplata kamate nerezidentnim pravnim licima iz jurisdikcije sa preferencijalnim 
poreskim sistemom podleže plaćanju poreza na dobit po odbitku od 25%. Lista zemalja sa 
preferencijalnim poreskim sistemom utvrđenja je Pravilnikom o listi jurisdikcija sa povoljnijim poreskim 
sistemom usvojenom od strane Ministrastva finansija Republike Srbije. 

U skladu sa Zakonom o porezu na dohodak građana, prihod koji fizička lica ostvare od kamata iz 
Obveznica smatra se prihodom od kapitala i oporezuje se porezom po odbitku po stopi od 15%. Isplata 
kamata iz Obveznica stranim fizičkim licima podleže plaćanju poreza po odbitku po stopi od 15%, osim 
ukoliko postoji zaključen Ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom rezidentnosti imaoca 
Obveznica, u kom slučaju se primenjuju odredbe tog Ugovora. Obveznik poreza po odbitku je primalac 
prihoda od kamate, a Izdavalac Obveznica, kao isplatilac prihoda, dužan je da obračuna, obustavi i uplati 
porez na propisan način javnih prihoda u momentu isplate kamate. 

Troškovi koje potencijalni investitor snosi pri kupovini Obveznica su sledeći: 

 Provizije i naknade investicionog društva posredstvom kojeg otvara račun hartija od vrednosti i 
učestvuje u primarnoj trgovini (provizije i naknade određene u skladu sa Tarifnikom pojedinačnog 
investicionog društva);

 Naknada Centralnog registra za otvaranje računa hartija od vrednosti i provizija za saldiranje 
transakcije na regulisanom tržištu. Ovi troškovi su definisani Tarifinikom CRHoV; 

 Provizija Beogradske berze – definisano Tarifnikom Beogradske berze a.d.; 

 Naknada i provizija banke ili kreditne institucije za izdavanje potvrde o stanju na namenskom 
novčanom računu i saldiranje transakcije po tom računu.


4.4. Sprovođenje ponude / prodaje (Plasman i pokroviteljstvo) 

 
4.4.1. Pokrovitelj i agent izdanja 

 
U trenutku sačinjavanja ovog Prospekta Izdavalac nema zaključen ugovor o pokroviteljstvu sa 
investicionim društvom.  
 
Agent emisije je BDD STAR FINANCE CAPITAL MARKETS AD BEOGRAD , matični broj 21437298, sa 
sedištem u Beogradu, ulica Kneza Mihaila 22, 6 i 7 sprat, Stari Grad.  
 
4.4.2. Kreditne / depozitne institucije, agenti i depozitari u inostranstvu 

 
Ne postoje kreditne / depozitne institucije, agenti i depozitari u inostranstvu preko kojih će Izdavalac 
izvršavati obaveze u vezi sa ponudom Obveznica i samim Obveznicama. 
 
4.4.3. Datum zaključivanja ugovora o pokroviteljstvu  

 
Videti tačku 4.4.1. 
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4.5. Uključivanje u trgovanje 

4.5.1. Uključivanje u trgovanje 
 

Izdavalac će Beogradskoj berzi podneti zahtev za uključenje Obveznica na regulisano tržište, segment 
Open Market, u roku od tri (3) radna dana od Datuma izdavanja.  
 

4.5.2. Druge hartije od vrednosti iste vrste koje Izdavalac planira ili je već izdao i uključio u 
trgovanje 

 
Obveznice su prve hartije od vrednosti koje je emitovao Izdavalac.  
 
Izdavalac ne planira izdavanje drugih hartija od vrednosti. 

4.5.3. Posrednici pri sekundarnom trgovanju 
 

Ne postoje lica koja su se obavezala da će delovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju 
obezbeđujući likvidnost pomoću ponuđene i tražene cene i opis osnovnih uslova i preuzetih obaveza. 

 
5. Trošak izdavanja hartija od vrednosti 

 
5.1. Procena ukupnih troškova uključenja u trgovanje 

 
KHOV  

 
Naknada za odobrenje Prospekta kod Komisije -
Odobrenje jedinstvenog prospekta dužničkih hartija od 
vrednosti 

 
431.000 RSD 

CRHOV  
Dodeljivanje CFI koda i ISIN broja – 5.1 1.530 RSD 
Upis emisije hartija od vrednosti na emisioni račun i 
dodeljivanje FISN koda – 5.2 

24.500  RSD 

 
Upis/Prenos emisije akcija i dužničkih hartija od 
vrednosti na račune zakonitih imalaca u sistemu 
saldiranja po DVP principu – 5.14 

 
308.000 RSD 
 

Kreiranje registra finansijskih instrumenata za 
novoupisanog izdavaoca – 5.17 

69.600  RSD 

 
Godišnja naknada za vođenje registra finansijskih 
instrumenata aktivnih izdavalaca – 5.18 
 

 
139.200 RSD 

BEOGRADSKA BERZA  
Naknada za izdavanje potvrde o spremnosti 
Beogradske berze za uključivanje hartija od vrednosti 
na segmente regulisanog tržišta  tariff number 62 

9.600 RSD 

Naknada za uključenje na Open Market– tariff number 
31 

240.000 RSD  

Naknada za obradu zahteva za uključenje na Open 
Market tariff number 67 

 
36.000 RSD  

 


